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Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv

Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv ar en aktivt forvaltad global allokeringsfond. Investeringsuniverset ar

globalt och bestar av aktier, rantebdrande tillgangar, valutor och ravaror vilket innebér stor bredd pa
tillgangarna i portfoljen. Strategin har vardefokus och anpassas 6ver tid efter rddande marknadsfor-
hallanden och utgar fran en fundamental, makrobaserad investeringsanalys. Rekommenderad spar-

horisont for fonden &r fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

September blev en manad priglad stora kinesiska stimulanser,
vinstvarningar och rintesinkningar. Under ytan skedde stor
forflytening frin mer defensiva sektorer till mer cykliska nir de
kinesiska stimulanserna annonserades. Samtidigt gar ménga
cykliska bolag svagt och det kom en del vinstvarningar under
ménaden. Vinstprognoserna revideras ner och rapportsisongen
kommer ge en avgorande fingervisning om efterfrigan for resten
av dret och 2025. Mot en osiker inramning for bolagsvinsterna
star en rintesinkningscykel, med centralbanker redo att sinka
rantor for att hilla efterfrigan uppe.

Penningpolitiken har definitivt slagit om och férvintningarna
pa ytterligare rintesinkningar kommer att prigla dterstoden

av dret och stora delar av nista ir. Frigan ar emellertid ifall
forvantningarna pa styrrintesinkningar i skrivande stund

har sprungit ivig lite for [ingt? De behover inte vara fel, men
innebir att marknaden blivit kinsligare for eventuella avvikelser
frin prognoserna i den data som publiceras. Vi har under aret
blivit pAminda om att datautfall som fallit utanfor ramen har
fate styrranteforvintningar att skifta och dirmed skapa okad
marknadsturbulens.

Det blir fortsatt inflations- och tillvixtutvecklingen i USA som
ihog grad — atminstone i det korta perspektivet — vintas styra
sentimentet pa de globala finansmarknaderna. Detta eftersom
Feds agerande blir avhingig den inkommande statistiken sam-
tidigt som varken ECB eller Riksbanken kan avvika for mycket
fran Feds rintebana.

Efter att lange ha lyst med sin frinvaro har den forvintade in-
bromsningen i den amerikanska ekonomin blivit lite mer mark-
bar. Men, det 4r en mjuklandning som véntar dir tillvixten nu
blir ligre men inte oroande lig. Historien har visat att en hir-
dare inbromsning alltid varit f5ljd av betydande fall i sysselsit-
tningen si utvecklingen pa arbetsmarknaden blir avgorande for
huruvida inbromsningen blir mjuk eller hird. Detta ir inte s3
mirkligt med tanke pd att hushallens konsumtion utgdr drygt
tva tredjedelar av USA:s ekonomi. En konsumtion som i sin

tur avgors av utvecklingen pa jobbmarknaden. Aven om ar-
betsmarknaden har bérjat kylas av si handlar det om nagra grad-

ers temperatursinkning snarare in nagon nedfrysning. Aven

om industrikonjunkturen forsvagats s ir det tjinstesecktorn
som héller nyckeln till utvecklingen p4 jobbmarknaden. Den
star for drygt 85 procent av sysselsittningen och signalerna fran
tjansteforetagen dr fortsatt att aktiviteten 6kar. Nagon abrupt
vindning i tjinstebolagens efterfrigan ir inte heller sannolik nir
Fed fortsitter litta pd penningpolitiken.

Virderingen pa aktier har stigit och sentimentet bland investera-
re ir fortsatt optimistiske, vi har relativt laga kreditspreadar och
offensiv aktiepositionering pi marknaden.

Saxxum Aktiv steg 0,2 procent under manaden. Mixen mellan
tillvixt och inflation har bidragit till att marknaden vigat
skruva upp virderingen pa risktillgingar ordentligt, i vissa fall
for langt. Fonden ir fortsatt forsiktigt positionerad med ett
balanserat risktagande bade i aktie och rintedelen av portfoljen.
Saxxum Aktiv ir en aktivt forvaltad portfolj. Investeringsstrate-
gin utgdr frin Garantums vergripande marknadssyn dir
aktie- och rinteexponeringen anpassas efter ridande marknad-
suppfattning. Milet ar att fonden ska kunna utgora basen

av en langsiktig sparportfolj. Aktie-Ansvar Sverige steg 1,7
procent i september. Aktie-Ansvar Europa tappade 0,3 pro-
cent. Aktie-Ansvar Avkastningsfond gick upp 0,4 procent och
Rintestrategi 0,5 procent. Vira japanska aktier foll 1,5 procent
under minaden medan vara amerikanska aktier 6kade 1,9 pro-
cent i kronor. Fondens amerikanska statsobligationer sjonk 0,3
procent. Bidraget frin valuta var negativt under manaden.

PEDER DU RIETZ, CFA
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv
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Avkastning  Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv Jamforelseindex* Fordelning avinnehaven (%)
1 manad 0,2% 0,6% Aktie-Ansvar Avkastningsfond 19,77
| &r 8,5% 13,1% Aktie-Ansvar Sverige 19,49
538r -9.4% 44 2% Aktie-Ansvar Europa 19,19
10 &r 30,3% 128,4% Aktie-Ansvar Réntestrategi 15,60
Sedan start 44,5% 175,2% Ishares MSCI Europe 6,68
*MSCI World NET (SEK] till 60% och OMRX TBOND till 40% Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF 6,16
Ishares MSCI USA ESG ETF 5,14
Nyckeltal Amundi US Treasury Bond 10+Y 3,77
Standardavvikelse 8,6% 9.2% XACT Obligation ETF 1,29
Sharpekvot 0,86 263 XACT Obligation ESG 1,24
Ménadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 1.1% 1.1% 3,0% 0,0% 0,5% 0,1% 2,3% -0,1% 0,2% 8,5%
2023 5,6% -4,9% 1,1% -1,7% 2,1% 0,0% -1,6% -0,1% -3,7% -0,2% -1,4% 0,7% -4,5%
2022 2,6% -0,2% -3,4% 2,0% -1,0% -4,6% 1,4% 2,5% -4,5% -3,9% 6,5% -0,1% -7.1%
2021 0,6% -1,7% 2,9% -2,8% -0,7% 2,8% 0,8% 0,5% 0,9% -1,3% 5,7% -0,1% 5,6%
2020 3,6% 1,1% -0,3% 1,9% -3,7% -0,1% -3,5% -1,7% 1,7% -1,6% -1,7% -2,7% -6,9%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

v
L = [

Lagre risk

Hégre risk

Andelskurs: 144,30 kr
Fondformdgenhet: 121 Mkr
Typ av fond: Blandfond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

SEB-konto: 5565-10 576 68
Bankgiro: 180-5423

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 1 000kr
Autogiro: 1 000kr

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Aktie-Ansvar e Garantum ¢ Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet « Skandia ¢ MFEX ¢ Fondmarknaden.se
Allfunds e Alpcot ® SAVR e Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0005218120

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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