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Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i europeiska kvalitetsbolag. Ansvars-
fulla investeringar &r en central del i investeringsprocessen. Fonden investerar i bade sma och stora
bolag. Med utgangspunkt i fundamental analys och en systematiserad urvalsprocess investerar fonden i
en likaviktad portfolj bestaende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag med
stabila konkurrensfordelar, god avkastning pa investerat kapital och langsiktiga tillvaxtmajligheter.
Rekommenderad sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Fortsatt bérsuppgang utan Europa

September bjéd pé fortsatt borsuppging dven om utvecklingen i
Europa var splittrad. Aven september inleddes med borsoro men
efter forsta veckan bérjade borsen klittra. Kina stod i centrum
efter kraftiga stimulanser och bérsen steg hela 17%. Aven den
japanska borsen steg efter en volatil september. Den europeiska
ekonomin fick ytterligare en pAminnelse att tillverkningsindus-
trin kimpar. Den preliminira PMI siffran for tillverkningsin-
dustrin landade pa laga 44,8 vilket dr den ligsta nivin pi nio
méanader. Bakom nedgéngen ligger sannolike bilindustrin dar
registreringssiffrorna skvallrar om dalig forsiljning,

I'slutet p4 manaden inledde FED sina rintesinkningar med

att rivstarta och sinka hela 50bp. Férvintningarna var delade
mellan 25 och 50bp sinkning vilket medférde att marknads-
reaktionerna var obetydliga. Aven svenska Riksbanken sinkte
rintan, vilket var tredje gingen, men sinkningen var mattliga 25
bp. Virldsindex steg 1,7% padrivet av Asien och USA dir SP500
steg 1,9%. Europa (Stoxx 600) utvecklades svagt och backade
0,4%. Den danska marknaden sjonk hela 8,3,% efter att Novo
Nordisk fallit.

Aktie-Ansvar Europa sjonk 0,5% samtidigt som vart jaimforelse-
index f8ll 1,1%. Den huvudsakliga anledningen till vir outper-
formance var industrisektorn. Vi dr verviktade industribolag
och dessutom hade véra bolagsval en exceptionell utveckling.
Snittuppgangen f6r vira industribolag var 7,9% jamfért med
index 3,4%. Aven hilsosektorn bidrog betydande trots att Novo
Nordisk backade. Bista bidragsgivare var DSV, Legrand och
Rockwool. Bland innehaven som tyngde fanns Novo Nordisk,
Roche och ASML.

Innevarande ménad har priglats av en mingd vinstvarnin-
gar frin framfor allt bolag kopplade till fordonsindustrin.
Resultatmissighet har mycket hingt pé att andra halvaret
skulle bli bittre for att bolagen ska kunna uppna estimaten for
2024. Just nu ser det onekligen ut som prognoserna kommer
att behova justeras ner. Huruvida aktickurserna til det beror
pa var vi borjar.

Storsta kop Storsta forsaljningar

Rockwool

DSV

LARS-ERIKLUNDGREN &
ERIC KARLSSON
ansvariga forvaltare,
Aktie-Ansvar Europa

Aktie-Ansvar | Box 55659 | 102 15 STOCKHOLM | Besoksadress: Biblioteksgatan 1 | Tel: 08-588 811 00 | Fax: 08-588 811 50 | E-post: info@aktieansvar.se | www.aktieansvar.se



MANADSRAPPORT - NYCKELTAL ak
(@) aktieansvar
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad -0,3% -1,0% Roche 3,82
Iar 10,1% 13,4% AXA 3,75
538r 29,0% 57,9% Sonova 3,73
10 ar 69,5% 57,9% Grifols 3,72
Sedan start 156,3% N/A Rockwool 3,68
*STOXX® Europe 600 ESG-X (SEK)
Nyckeltal**
Standardavvikelse 15,8% 13,4%
Sharpekvot 1,26 1,98
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade STOXX Europe 600 ESG samt STOXX Europe 50.
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 1.1% -0,3% 5,6% 0,1% 1,6% -1,2% 4,4% -1,1% -0,3% 10,1%
2023 11,0% -1,7% 1.1% 2,2% 1,0% 3,6% 0,5% -0,6% -5,3% -2,6% 4,0% 3,2% 16,8%
2022 -2,8% -5,2% -1,8% -3,8% 1,7% -8,4% 3,1% -3,6% -4,9% 7,6% 8,8% -2,4% -12,5%
2021 0,3% 3,2% 6,7% 2,1% 1,7% 2,3% 3,9% 2,6% -3,7% 1,8% -0,2% 4,7% 27,9%
2020 -1,2% -8,1% -14,5% 6,5% 0,1% 2,7% -3,5% 2,8% 1,7% -7,7% 11,2% 0,5% -11.8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
SEB-konto: 5864-10 118 89 Aktie-Ansvar e Garantum ¢ Avanza ¢ Handelsbanken
Y, Bankgiro: 5541-2027 Nordnet ® Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ ANEA
nnn Carnegie ® Fondmarknaden.se ® Maxfonder.se ¢ MFEX
MINSTA SPARBELOPP Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Lagre risk Hégre risk Engangsinsattning: 500kr Svenska Fribrevsbolaget
Autogiro: 500kr
Andelskurs: 174,22 kr ISIN-kod: SE0000735797
Fondformdgenhet: 466 Mkr AVGIFTER
Typ av fond: Aktiefond Kopavgift: 0%
Hallbarhetsprofilen: Ja Saljavgift: 0% Historisk avkastning ger ingen garanti for framtiden. Som i allt fondsparande
Sparhorisont: 5 ar Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar kan du férlora pengar. Spara langsiktigt och garna regelbundet.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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