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(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i europeiska kvalitetsbolag. Ansvars-
fulla investeringar &r en central del i investeringsprocessen. Fonden investerar i bade sma och stora
bolag. Med utgangspunkt i fundamental analys och en systematiserad urvalsprocess investerar fonden i
en likaviktad portfolj bestaende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag med
stabila konkurrensfordelar, god avkastning pa investerat kapital och langsiktiga tillvaxtmajligheter.
Rekommenderad sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Global bérsnedgang drivet av Europa

I rapportménaden oktober tog den global borsuppgangen
abrupt slut. Bérsnedgingen var bred och inkluderade i princip
alla storre borser utom Japan. Tilltagande geopolitisk oro och en
fortsatt svag industrikonjunktur tyngde bérserna. Den ameri-
kanska valet har ocksa bidragit till viss forsikeighet att ta posi-
tioner innan valet 4r 6ver. ECB sinkte planenligt rintan med
25bp till 3,25% vilket inte féranledde ndgra marknadsrorelser.

Bérsméanaden priglades av Q3 rapporterna som éverlag kom

in lite simre dn vintat, dtminstone for cykliska bolag som ir
beroende av konjunkturen. Det ir fortfarande bra resultat men
orderingingen tar inte fart och flera bolag har dimpat frvint-
ningarna pa irets sista kvartal. Aven halvledarsektorn hade
motgangar som illustreras av att orderingingen f6r ASML var
2,6 md EUR, forvintat var 5,4 md EUR. Det fick ménga tech-
bolag pa fall och tvivel om en snabb vindning. Virldsindex ol
2% dir Europa ledde nedgingen. Ett brett Europaindex (SXXP)
tappade 3,3%. Japan var en av f4 storre marknader som steg,
+3,1%. Sverige placerade sig i botten med -4,2%. Nederlinderna,
med ASML, tappade 4%.

Aktie-Ansvar Europa tappade 1,2% vilket var exakt i linje med
vart jimforelseindex. Fondens utveckling pa branschniva var
ocksd i linje med index. Vi var nigot starkare inom hilsovard
men tappade ungefir lika mycket inom teknologi (lis ASML).
Vi har endast gjort mindre férindringar pga kursrérelser under
manaden. Bista bidragsgivare under oktober var DSV, Sono-
va och Handelsbanken. Bland innehaven som tyngde fanns
ASML, Dassult Systems och Intertek.

Den nirmaste tiden kommer priglas av hur konjunkturen
utvecklas. Innan Q3 rapporterna var konsensus att vi vinder
upp timligen snart. Resultaten och guidningen har dock visat
att dterhdmtningen kommer ta mer tid 4n vintat. Tar det lingre
tid dr estimaten for 2025 i fara. Med det sagt har en del industri-
bolag redan backat pa borsen och kommit ner till mer attraktiva
nivier. Vi ir optimistiska till den eckonomiska utvecklingen men
finansmarknaden har redan tagit ut mycket i forvag. En vilbal-
anserad portf6lj men majlighet till fyndkdp kommer sannolike
klara sig bra i dagens miljé.
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Aktie-Ansvar Europa — Oktober 2024

Virdeutveckling senaste 12 manader
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad -1,0% -0,8% Roche 3,99
Iar 9,0% 12,5% AXA 3,96
5ar 25,7% 54,3% Grifols 3,93
10 &r 68,1% 142,5% Ashtead 3,70
Sedan start 153,7% N/A Knorr-Bremse 3,66
*STOXX® Europe 600 ESG-X (SEK)
Nyckeltal**
Standardavvikelse 15,8% 13,4%
Sharpekvot 1,58 2,10
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade STOXX Europe 600 ESG samt STOXX Europe 50.
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 1,1% -0,3% 5,6% 0,1% 1,6% -1,2% 4,4% -1,1% -0,3% -1,0% 9,0%
2023 11,0% -1,7% 1.1% 2,2% 1,0% 3,6% 0,5% -0,6% -5,3% -2,6% 4,0% 3,2% 16,8%
2022 -2,8% -5,2% -1,8% -3,8% 1,7% -8,4% 3,1% -3,6% -4,9% 7,6% 8,8% -2,4% -12,5%
2021 0,3% 3,2% 6,7% 2,1% 1,7% 2,3% 3,9% 2,6% -3,7% 1,8% -0,2% 4,7% 27,9%
2020 -1,2% -8,1% -14,5% 6,5% 0,1% 2,7% -3,5% 2,8% 1,7% -7,7% 11,2% 0,5% -11.8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
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Lagre risk

Hégre risk

Andelskurs: 172,50 kr
Fondformdgenhet: 453 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Garantum e Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet ® Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ ANEA
Carnegie ®» Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735797

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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