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Aktie-Ansvar Total ar en aktivt forvaltad global allokeringsfond som foretradelsevis investerar i
Aktie-Ansvars 6vriga fonder. Investeringsstrategin har sin utgangspunkt i férvaltarnas uppfattning
av marknadslaget ur ett makroperspektiv. Beroende av den makroekonomiska inramningen fordelas
fondens medel 6ver olika tillgangsslag, branscher och regioner. Aktie-Ansvar Total erbjuder en total
forvaltningslésning och rekommenderad sparhorisont for fonden &r fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

November priglades av Trumps seger i det amerikanska valet.
Republikanska partiet kommer kontrollera den exekutiva
makten, den lagstiftande makten och har sedan tidigare stort
inflytande p4 den démande makten genom Hégsta domstolen.
Det innebir att USA:s nygamla president har de bista forut-
sittningarna sedan Lyndon Johnsons dagar att driva igenom
sin agenda. Vis av erfarenhet kommer Trump dessutom denna
gang omge sig uteslutande av lojalister vilket innebir att det
blir en Trump-agenda som formar USA och dirmed 4ven i
hég grad omvirlden under de kommande fyra aren. En agenda
som — dven om den dnnu inte ir faststilld — kommer skapa savil
geopolitisk som ekonomisk osikerhet.

Geopolitiskt forvintas USA réra sig i en mer isolationistisk
riktning med ett tydligt skifte i stillningstagande och nirvaro
pi det internationella planet. Ur ett ckonomiskt perspektiv for-
vintas forslag pa nya och hogre importtullar gentemot omvirl-
den, skattesinkningar, avregleringar och en kraftigt begrinsad
invandring. Atgéirder som atminstone kortsiktigt ytterligare
smorjer en amerikansk ekonomi vars tillvixt varit éverraskande
hég. En stadigt expanderande tjanstesektor har hallit arbets-
marknaden fortsatt het vilket i sin tur hallit farten uppe i en
ekonomi som till drygt tva tredjedelar utgérs av hushéllens
konsumtion. Tillvixteffekterna av Trumps troliga agenda torde
dock bli relativt kortvarig. Handelskrig har aldrig varit tillvixt-
frimjande utan visat sig vara ett sikert sitt att i ett lite lingre
perspektiv styra in ckonomier pé en ldgre tillvixtbana. En effeke
av Trumps agenda kommer emellertid att gora Feds jobb med att
bemiistra inflationen svarare.

Sannolika dtgirder frin den nya USA-administrationen blir
tydligt kinnbara dven i resten av virlden. Osikerheten kring den
europeiska ckonomin har ckat. Framfor allt blir nu industrins
motvind kraftigare till f6ljd av hojda tullar i USA. Men den
europeiska industrins vedermédor har samtidigt sttt i skarp
kontrast till en vixande aktivitet i tjinstesektorn. Som en foljd
av detta ar arbetslésheten i euroregionen pa dess ligsta nivin na-
gonsin och antalet sysselsatta har fortsatt vixa. Europa kommer
ocks svara med tullar pa amerikansk import. Dirutover vintas
kraftigt hojda tullar i USA pa import fran Kina leda till liknan-
de dtgirder frin curopeiskt hall for att skydda den inhemska

produktionen frin kinesisk dumpning. Héjda importtullar r

dock ett sikert kort for att hilla inflationen vid liv vilket i kom-
bination med en hogre amerikansk rintebana vintas begrinsa
ECB:s utrymme for rintesinkningar. Robusta arbetsmarknader,
dkade realloner, ligre rintor och formodade nya finanspolitiska
stimulanser har samtidigt forbattrat de ckonomiska forutsite
ningarna i Europa.

Det ir fortsatt tillvixtutvecklingen i USA som i hég grad —
deminstone i det korta perspektivet — vintas styra sentimentet
pi de globala finansmarknaderna. Detta eftersom Feds agerande
blir avhingig den inkommande statistiken samtidigt som varken
ECB eller Riksbanken kan avvika f6r mycket frin Feds rinteba-
na. Virderingen pé aktier har stigit ytterligare och sentimentet
bland investerare ir fortsatt optimistiske, vi har relativt laga
kreditspreadar och offensiv aktiepositionering pA marknaden.

Aktie-Ansvar Total f611 0,33% under manaden. Fonden ir fort-
satt forsiktigt positionerad med ett balanserat risktagande bade
iaktie och rintedelen av portfoljen. Aktie-Ansvar Total ir en
aktivt forvaltad fond. Investeringsstrategin utgar frin Garan-
tums Svergripande marknadssyn dir aktie- och rinteexpone-
ringen anpassas efter ridande marknadsuppfattning. Malet dr
att fonden ska kunna utgéra basen av en langsiktig sparportfol;.
Aktie-Ansvar Sverige f6ll under november 2,27%. Aktie-Ansvar
Europa 61l 2,23%. Aktie-Ansvar Avkastningsfond steg 0,28%
och Aktie-Ansvar Rintestrategi steg 0,22%. Vara japanska akti-
er steg 5% under manaden, vira amerikanska aktier steg 8,2%

i svenska kronor och vira tillvixtmarknadsaktier var of6rind-
rade. Fondens amerikanska statsobligationer steg 3,9% under
méanaden. Bidraget frin valuta var positivt under manaden.
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Aktie-Ansvar Total — November 2024

Virdeutveckling senaste 12 manader Virdeutveckling sedan start (2020-09-25)
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Avkastning Aktie-Ansvar Total Fordelning av innehaven (%)
1 manad -0,3% Aktie-Ansvar Europa 25,98
Iar 7.2% Aktie-Ansvar Avkastningsfond 21,94
1ar 9.,4% Aktie-Ansvar Sverige 21,03
3 ar 11,4% Aktie-Ansvar Rantestrategi 10,35
Sedan start 28,1% Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF 7,35
Ishares MSCI USA ESG ETF 7,03
Amundi MSCI Emerging Markets 2,67
Amundi US Treasury Bond 10+Y 2,09
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 0,8% 1,0% 2,8% 0,1% 0,4% 0,2% 2,5% -0,1% 0,2% -0,5% -0,3% 7,2%
2023 5,8% -0,8% 0,5% 1,1% 0,3% 2,3% -0,2% 0,0% -2,1% -1,2% 2,6% 2,1% 10,5%
2022 -1,6% -3,5% -0,5% -2,1% -0,2% -6,7% 4,2% -1,4% -4,5% 4,5% 4,2% -2,0% 9,4%
2021 1,6% 1.2% 5,8% 1,0% 1.1% 1,8% 2,6% 0,6% -2,7% 0,8% 0,7% 3,8% 19.8%
2020 -3,9% 6,2% -0,7% 1,6%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
SEB-konto: 5851-10 726 40 Aktie-Ansvar ¢ Avanza  Handelsbanken ¢ Movestic ® Nordnet
v Bankgiro: 645-1074 Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ Carnegie * MFEX
n Fondmarknaden.se e Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ SAVR
MINSTA SPARBELOPP Minafonder.se ¢ Alpcot ® Svenska Fribrevsbolaget
Lagre risk Hégre risk Engangsinsattning: 1 000kr
Autogiro: 1 000kr ISIN-kod: SE0003428143
Andelskurs: 128,14 kr
Fondformdgenhet: 525 Mkr AVGIFTER
Typ av fond: Blandfond Kopavgift: 0%
Hallbarhetsprofilen: Ja Saljavgift: 0% Historisk avkastning ger ingen garanti for framtiden. Som i allt fondsparande
Sparhorisont: 5 ar Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar kan du férlora pengar. Spara langsiktigt och garna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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