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(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i europeiska kvalitetsbolag. Ansvars-
fulla investeringar &r en central del i investeringsprocessen. Fonden investerar i bade sma och stora
bolag. Med utgangspunkt i fundamental analys och en systematiserad urvalsprocess investerar fonden i
en likaviktad portfolj bestaende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag med
stabila konkurrensfordelar, god avkastning pa investerat kapital och langsiktiga tillvaxtmajligheter.
Rekommenderad sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

EU-valet tynger europeiska borser

Den positiva borsutvecklingen som dominerat virlden under
forsta halvaret 2024 borjade bli allemer splittrad under juni. Eu-
ropa priglades av politisk oro sedan Frankrike utlyst nyval baser-
at pa resultat i EU-valet samtidigt som borserna i USA fortsatte
uppat. Fortsatt fallande inflation i USA bidrog till det positiva
sentimentet vilket dven lyfte tillvixtmarknader. I Europa sinkte
ECB planenligt rintan med 25 punkeer till 3,75% och uppre-
pade att framtida dtgirder bestims av inkommande data.

Den politiska turbulensen i Frankrike fick stora konsekvenser pi
bérserna. I Paris f6ll borsen hela 6,4%. Franska banker tappade
15-20% da dessa dr kinsliga for politisk oro. I Europa var det i
princip bara Danmark (lis Novo Nordisk) och Nederlinderna
(lis ASML) som steg. I 6vriga virlden var sentimentet mycket
positivt och virldsindex satte nytt ATH, trots Europas krift-
gang. Virldsindex steg 2% med Nasdaq i topp, +6% och Frank-
rike i botten, -6,4%, Den svenska borsen sjonk 1,6%.

Aktie-Ansvar Europa tappade 1 % samtidigt som vart jimforel-
seindex sjonk 1,3%. Den positiva avvikelsen kommer i huvudsak
fran finanssektorn som vi 4r underviktade. Vid politisk turbu-
lens, som vi sett i Frankrike, brukar banksektorn drabbas hirt
och detta var inget undantag. Vi dger endast en fransk bank,
BNP Paribas, och ett franskt forsikringsbolag, Axa. Dessa drab-
bades hirt med nedgingar pa 13% resp. 8% men givet vér totala
undervikt klarade vi oss bra. Bista bidragsgivare under juni var
ASML, Novo Nordisk och Roche. Bland innehaven som tyngde
fanns Grifols, BNP Paribas och Lectra.

Den fortsatt starka konjunkturen borjar sa sakteliga ifrigasiteas.
USA har under lang tid varit dragloket men ett antal vinstvar-
ningar i industrisektorn bérjar sitta sina spar. Ett inképschefs-
index som ater vant ned under 50 strecket ir ett annat tecken pi

inbromsningen. Arbetsmarknaden dr dock fortsatt stark vilket
hjilper konsumenten. I Europa ir industrikonjunkturen redan
trog vilket faktiskt ger oss ett viss skydd pa nedsidan. Vi dr oroli-
ga att Q2 rapporterna kommer blotta ytterligare inbromsning i
konjunkturen vilket gor H2 4n mer utmanande. Det kan 6ppna
for attraktiva investeringsligen d& marknaden forvintar sigen
forbittring under andra halvret.
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad -1,2% -1,5% Rockwool 4,43
Iar 6,9% 11,3% Novo Nordisk 3,85
5ar 28,9% 61,5% ASML 3,59
10 &r 66,5% 140,0% Temenos 3,51
Sedan start 148,9% N/A Relx 3,47
*STOXX® Europe 600 ESG-X (SEK)
Nyckeltal**
Standardavvikelse 15,7% 13,3%
Sharpekvot 0,18 1,03
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade STOXX Europe 600 ESG samt STOXX Europe 50.
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 1.1% -0,3% 5,6% 0,1% 1,6% -1,2% 6,9%
2023 11,0% -1,7% 1.1% 2,2% 1,0% 3,6% 0,5% -0,6% -5,3% -2,6% 4,0% 3,2% 16,8%
2022 -2,8% -5,2% -1,8% -3,8% 1,7% -8,4% 3,1% -3,6% -4,9% 7,6% 8,8% -2,4% -12,5%
2021 0,3% 3,2% 6,7% 2,1% 1,7% 2,3% 3,9% 2,6% -3,7% 1,8% -0,2% 4,7% 27,9%
2020 -1,2% -8,1% -14,5% 6,5% 0,1% 2,7% -3,5% 2,8% 1,7% -7,7% 11,2% 0,5% -11.8%

INSATTNING
SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

RISK/AVKASTNINGSPROFIL
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Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

Hégre risk

Andelskurs: 169,22 kr
Fondformdgenhet: 457 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

HAR KAN DU HANDLA FONDEN

Aktie-Ansvar ¢ Garantum e Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet ® Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ ANEA
Carnegie ®» Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735797

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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