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Aktie-Ansvar Total ar en aktivt forvaltad global allokeringsfond som foretradelsevis investerar i
Aktie-Ansvars 6vriga fonder. Investeringsstrategin har sin utgangspunkt i férvaltarnas uppfattning
av marknadslaget ur ett makroperspektiv. Beroende av den makroekonomiska inramningen fordelas
fondens medel 6ver olika tillgangsslag, branscher och regioner. Aktie-Ansvar Total erbjuder en total
forvaltningslésning och rekommenderad sparhorisont for fonden &r fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Under juli gick vi fran fransk valfrossa till OS-feber. Under
méanaden fick vi ocksé en stor andel av bolagens rapporter f6r an-
drakvartalet. Rapportsisongen har under juli varit évervigande
positiv. Virldsindex fortsatte att stiga under mananden men
med kraftig rotation frén teknikakeier in i andra bolag. Ame-
rikansk tillvaxt overraskade pa uppsidan, tillsammans med en
fortsatt starkare arbetsmarknad dn vintat och en inflationstake

i USA som foll mer dn forvintat. Lingre rintor foll kraftigt
under ménaden och kreditspreadar fortsatte falla.

P4 global niva har vi fortsatt en inbromsning i den ekonomiska
aktiviteten, starka arbetsmarknader som forsvagas, fallande
inflation och borjan av en rintesinkningscykel i flera, for mark-
naden, viktiga regioner. Detta syns ocksa i bolagens rapporter,
dir efterfrigan i vissa fall fortsitter forsimras. Rantenetton for
bankerna minskar men samtidigt ar kreditforlusterna fortsatt
mycket laga. Prishojningar planar ut samtidigt som kostnads-
besparingsprogram fortsitter bidra positivt till hoga marginaler.
Lagernivaerna tillbaka till mer normala nivier inom manga
sektorer. Samtidigt 4r det ménga bolag som signalerar positivare
utsikeer for slutet av 2024 och bérjan 2025.

Virderingen av stora aktieindex utanfor USA ligger kring sina
historiska snitt medan amerikanska aktieindex handlar en bra
bit dver sitt historiska snitt. Sentimentet bland investerare ir
fortsatt mycket optimistiskt med ldg volatilitet pa aktiemark-
naden, laga kreditspreadar och offensiv aktiepositionering.
Virldsekonomin befinner sig fortsatt i en inbromsning till
foljd av den atstramande penningpolitiken, samtidigt som
inflationen fortsitter falla tillbaka. Det ir fortfarande svart att
prata om en enhetlig konjunkturbild, nir vissa sektorer redan
befinner sig i djup lagkonjunktur, medan andra har den bista
efterfrigan ndgonsin samtidigt som nagra sektorer ocksa befin-
ner sig i borjan av en aterhamtning. Férhoppningsvis jaimnar
det hir ut inbromsningen och leder till att den blir mjukare dn
normalt. Samtidigt hojer 6kade investeringar tillvixtpotentia-

len langsikeigt.

Aktie-Ansvar Total steg 2,46% under manaden. Mixen mellan
tillvixt och inflation har bidragit till att marknaden vigat
skruva upp virderingen pa risktillgingar ordentligt, i vissa fall
for langt. Fonden ir fortsatt forsiktigt positionerad med ett
balanserat risktagande bade i aktie och rintedelen av portfoljen.

Aktie-Ansvar Total 4r en aktivt forvaltad portfolj. Investerings-
strategin utgar frin Garantums Gvergripande marknadssyn dir
aktie- och rinteexponeringen anpassas efter ridande mark-
nadsuppfattning. Malet ir att fonden ska kunna utgdra basen

av en langsiktig sparportfdlj. Aktie-Ansvar Sverige steg under
juli 3,38%. Aktie-Ansvar Europa steg 4,37%. Aktie-Ansvar
Avkastningsfond steg 0,42% och Aktie-Ansvar Rintestrategi
steg 0,64%. Vara japanska aktier steg 6,4% under manaden och
vara amerikanska aktier steg2,2% i svenska kronor. Amundi US
Treasury Bond 10+Y steg 6% under minaden.
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Aktie-Ansvar Total — Juli 2024

Virdeutveckling senaste 12 manader
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Vardeutveckling sedan start (2020-09-25)

10% 30%
20%
5%
10%
0%
0%
o -10%
FFIFPFePFIFIFLeEs PP PP EFET
AR POl N
Avkastning Aktie-Ansvar Total Fordelning av innehaven (%)
1 manad 2,5% Aktie-Ansvar Europa 26,94
Iar 8,0% Aktie-Ansvar Avkastningsfond 23,12
1ar 9.2% Aktie-Ansvar Sverige 20,22
3ar 11,6% Aktie-Ansvar Réntestrategi 10,26
Sedan start 29,1% Ishares MSCI USA ESG ETF 6,75
Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF 6,73
Amundi US Treasury Bond 10+Y 2,18
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 0,8% 1,0% 2,8% 0,1% 0,4% 0,2% 2,5% 8,0%
2023 5,8% -0,8% 0,5% 1,1% 0,3% 2,3% -0,2% 0,0% -2,1% -1,2% 2,t% 2,1% 10,5%
2022 -1,6% -3,5% -0,5% -2,1% -0,2% -6,7% 4,2% -1.4% -4,5% 4,5% 4,2% -2,0% 9,4%
2021 1,6% 1,2% 5,8% 1,0% 1,1% 1,8% 2,6% 0,6% -2,7% 0,8% 0,7% 3,8% 19,8%
2020 -3,9% 6,2% -0,7% 1,6%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
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Lagre risk

Hégre risk

Andelskurs: 129,11 kr
Fondformdgenhet: 491 Mkr
Typ av fond: Blandfond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

SEB-konto: 5851-10 726 40
Bankgiro: 645-1074

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 1 000kr
Autogiro: 1 000kr

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Handelsbanken ¢ Movestic ¢ Nordnet
Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ Carnegie * MFEX
Fondmarknaden.se ¢ Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ SAVR
Minafonder.se ¢ Alpcot ® Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0003428143

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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