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Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv

Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv ar en aktivt forvaltad global allokeringsfond. Investeringsuniverset ar

globalt och bestar av aktier, rantebdrande tillgangar, valutor och ravaror vilket innebér stor bredd pa
tillgangarna i portfoljen. Strategin har vardefokus och anpassas 6ver tid efter rddande marknadsfor-
hallanden och utgar fran en fundamental, makrobaserad investeringsanalys. Rekommenderad spar-

horisont for fonden &r fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

December trotsade sisongsménstret och avslutade aret i moll.
Ett nytt &r med pd manga sitt helt nya forutsiteningar star for
dorren. TUSA trider Trump dterigen in i Vita Huset med en

till honom lojal administration. Med kontroll 6ver Kongressens
bida kamrar forvintas Trump rivstarta med att sitta sin egen
agenda pa plats. Exakt hur den kommer att se ut vet vi annu inte.
Flera av utspelen under valkampanjen ska nog snarare betrak-
tas som delar i kommande férhandlingar med omvirlden. En
Trump-agenda kommer dock att sannolike att hoja osikerheten.

Aven om inramningen for virldsekonomin blivit klart mer
osiker sd ar den samtidigt i ett annat avseende pa vig att normal-
iseras. Ligre rintor i kombination med robusta jobbmarknader
och okade finanspolitiska stimulanser kommer att fortsatta hal-
la den globala konsumtionen vid god vigor. Konsumtionen som
lange varit ett ensamt draglok i den globala ckonomin far nu
successivt alltmer draghjilp av en starkare investeringskonjunk-
tur. Okade offentliga investeringar inom infrastruktur, gron
omstillning och elektrifiering vintas ge betydande bidrag till
den globala tillvixten samtidigt som manga foretag har skruvat
upp sina investeringsplaner. Inte minst i Al-infrastruktur. Aven
nir det giller investeringar far dock skiftet av USA:s administra-
tion konsekvenser, men mer avseende inriktning in omfattning.
Den forra administrationens program for grona investeringar
kommer reduceras men istillet vintas nya och utékade invester-
ingsplaner presenteras inom andra sektorer. En gradvis breddad
tillvixt betyder att den 4r pa vig att normaliseras och kommer

dirmed att bli bide hégre och uthélligare.

Det ir fortsatt tillvixtutvecklingen i USA som i hog grad —
deminstone i det korta perspektivet — vintas fortsitta styra sen-
timentet pa de globala finansmarknaderna. Detta eftersom Feds
agerande blir avhingig den inkommande statistiken, samtidigt
som varken ECB eller Riksbanken kan avvika fér mycket frin
Feds rintebana. Virderingen pd aktier ar fortsatt relative hog
och sentimentet bland investerare ir optimistiskt. Aven posi-

tioneringen ir offensiv pd aktiemarknaden. P4 kreditmarknaden
ir spreadarna ldga, vilket ytterligare vittnar om investerarkollek-
tivets begriansade oro.

Saxxum Aktiv sjonk 0,7 procent under manaden. Fonden dr
fortsatt forsiktigt positionerad med ett balanserat risktagande
béde i aktie- och rintedelen av portféljen.

Saxxum Aktiv ir en aktivt forvaltad portfolj. Investeringsstrate-
gin utgdr frin Garantums vergripande marknadssyn dir
aktie- och rinteexponeringen anpassas efter ridande marknad-
suppfattning. Milet ar att fonden ska kunna utgéra basen

av en langsiktig sparportfolj. Aktie-Ansvar Sverige steg 0,17
procent i december. Aktie-Ansvar Europa tappade 2,6 pro-
cent. Aktie-Ansvar Avkastningsfond gick upp 0,2 procent och
Rintestrategi 0,4 procent. Vara japanska aktier foll 3,9 procent
under minaden och vara amerikanska aktier 2,2 procent i
kronor. Fondens amerikanska statsobligationer gick ned 4,8
procent. Bidraget frin valuta var negativt under manaden.

Fondens jimforelseindex sjonk 1,8 procent i november.

PEDER DU RIETZ, CFA
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv
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Avkastning  Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv Jamforelseindex* Fordelning avinnehaven (%)
1 manad -0,7% -1,8% Aktie-Ansvar Europa 19,02
Iar 71% 18,0% Aktie-Ansvar Avkastningsfond 19,02
5ar -6,2% 49,6% Aktie-Ansvar Sverige 18,63
10 &r 23,2% 121,7% Aktie-Ansvar Réntestrategi 16,15
Sedan start 42,6% 187,1% Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF 7,16
*MSCI World NET (SEK] till 60% och OMRX TBOND till 40% Ishares MSC| USA ESG ETF 6,58
Ishares MSCI Europe 5,86
Nyckeltal Amundi US Treasury Bond 10+Y 3,66
Standardavvikelse 8,5% 9,6% XACT Obligation ESG 1,01
Sharpekvot 0.86 2,19 XACT Obligation ETF 0,97
Ménadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 1,1% 1,1% 3,0% 0,0% 0,5% 0,1% 2,3% -0,1% 0,2% -0,6% 0,0% -0,7% 7,1%
2023 5,6% -4,9% 1,1% -1,7% 2,1% 0,0% -1,6% -0,1% -3,7% -0,2% -1.4% 0,7% -4,5%
2022 2,6% -0,2% -3.4% 2,0% -1,0% -4,6% 1,4% 2,5% -4,5% -3,9% 6,5% -0,1% -7,1%
2021 0,6% -1,7% 2,9% -2,8% -0,7% 2,8% 0,8% 0,5% 0,9% -1,3% 5,7% -0,1% 5,6%
2020 3,6% 1,1% -0,3% 1,9% -3,7% -0,1% -3,5% -1.7% 1,7% -1,6% -1.7% -2,7% -6,9%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
SEB-konto: 5565-10 576 68 Aktie-Ansvar e Garantum ¢ Avanza ¢ Handelsbanken
v Bankgiro: 180-5423 Nordnet « Skandia ¢ MFEX ¢ Fondmarknaden.se
n Allfunds ¢ Alpcot ® SAVR e Svenska Fribrevsbolaget
MINSTA SPARBELOPP
Lagre risk Hégre risk Engangsinsattning: 1 000kr ISIN-kod: SE0005218120
Autogiro: 1 000kr
Andelskurs: 142,40 kr
Fondformdgenhet: 106 Mkr AVGIFTER
Typ av fond: Blandfond Kopavgift: 0%
Hallbarhetsprofilen: Ja Saljavgift: 0% Historisk avkastning ger ingen garanti for framtiden. Som i allt fondsparande
Sparhorisont: 5 ar Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar kan du férlora pengar. Spara langsiktigt och garna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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