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(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i europeiska kvalitetsbolag. Ansvars-
fulla investeringar &r en central del i investeringsprocessen. Fonden investerar i bade sma och stora
bolag. Med utgangspunkt i fundamental analys och en systematiserad urvalsprocess investerar fonden i
en likaviktad portfolj bestaende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag med
stabila konkurrensfordelar, god avkastning pa investerat kapital och langsiktiga tillvaxtmajligheter.
Rekommenderad sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Splittrat Europa nar den globala bérsuppgangen fortsitter
Borsarets sista manad avslutades med mestadels nedgingar sedan
FED gjort marknaden besviken. Mdnaden har dominerats av
centralbankerna da savil FED, ECB som var egen Riksbank haft
moten vilka reulterade i att samtliga sinkte rintan med 25bp. P4
efterfoljande presskonferens var dock bade FED och Riksbanken
timligen hokaktiga och pdpekade att ytterligare sinkningar ber-
or pd inkommande data. Baserat pa den data vi hittills sett har
nedgingen i inflation stannat av och fragan marknaden stiller
sigdr om vi narmar oss botten for styrrantorna.

Oron fér rintorna och inflationen fick savil korta som linga
rantor att stiga vilket pressade borserna. Den enda region som
klarade sigbra var Asien dir savil Japan som Kina steg. Aven

de amerikanska teknikakeierna klarade sig hyggligt pa borser
som i dvrige foll. Virldsindex tappade 2,4% dir USA (SP500)
tappade 2,1%. Asien var tillsammans Tyskland och Frankrike
de enda stdrre marknader som steg. Ett brett europaindex (Stoxx
600) tappade 0,5%. Danmark f5ll dramatiska 9,6% sedan Novo
Nordisk tyngt utvecklingen.

Aktie-Ansvar Europa tappade 1,8% samtidigt som vart jim-
forelseindex 611 0,8%. Avvikelsen beror till storsta del pa indus-
tribolaget Ashtead som presenterade en rapport som var nigot
simre dn vintat. Dessutom viljer Ashtead att avnotera sig frin
Londonbérsen och att bara vara noterad i USA. I princip hela
deras verksamhet finns i USA sa beslutet ir logisk men definitiv
till nackdel for europeiska investerare. Vi, precis som manga
andra, kommer behova silja aktien innan avnoteringen som vin-
tas ta 12-18 manader. Bista bidragsgivare under december var
Temenos, Grifols och BNP Paribas. Bland innehav som tyngde
fanns Ashtead, Novo Nordisk och Fagron.

Det nya aret kommer sannolik att inledas avvaktande men med
en positiv underton. Inflationen och centralbankernas agerande
har lett till en viss oro men den stora hindelsen ir naturligtvis
nir Donald Trump svirs in som USA:s president. D4 manga
forvantar sig positiva atgirder kommer han sannolikt inte gora
marknaden besviken. P4 lingre sikt finns en hel del frigetecken
men det drgjer innan vi ar dir. Dessutom ér januari en manad
di Q4 resultaten borjar komma. Dessa kommer sannolikt visa
en svag konjunkturutveckling men det dr inte omgilige att

dom andas lite mer optimism pa tema att det inte blir virre. De
politiska problemen i Tyskland och Frankrike verkar dven de ha
ntt toppen, dtminstone for narvarande. Vi lutar dirmed at det
positiva hallet men f6rsoker andé hélla en vilbalanserad portfolj
da mycket fortfarande ar oklart.
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Aktie-Ansvar Europa — December 2024

Virdeutveckling senaste 12 manader
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad -2,6% -1,2% Grifols 3,86
Iar 3,8% 11,4% Sanofi 3,86
5ar 19.7% 49,9% Roche 3,71
10 ar 58,8% 130,9% AXA 3,71
Sedan start 141,8% N/A ING 3,66
*STOXX® Europe 600 ESG-X (SEK)
Nyckeltal**
Standardavvikelse 15,9% 13,4%
Sharpekvot 0,02 1,33
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade STOXX Europe 600 ESG samt STOXX Europe 50.
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 1,1% -0,3% 5,6% 0,1% 1,6% -1,2% 4,4% -1,1% -0,3% -1,0% -2,2% -2,6% 3,8%
2023 11,0% -1,7% 1.1% 2,2% 1,0% 3,6% 0,5% -0,6% -5,3% -2,6% 4,0% 3,2% 16,8%
2022 -2,8% -5,2% -1,8% -3,8% 1,7% -8,4% 3,1% -3,6% -4,9% 7,6% 8,8% -2,4% -12,5%
2021 0,3% 3,2% 6,7% 2,1% 1,7% 2,3% 3,9% 2,6% -3,7% 1,8% -0,2% 4,7% 27,9%
2020 -1,2% -8,1% -14,5% 6,5% 0,1% 2,7% -3,5% 2,8% 1,7% -7,7% 11,2% 0,5% -11.8%

INSATTNING
SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

RISK/AVKASTNINGSPROFIL
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Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

Hégre risk

Andelskurs: 164,35 kr
Fondformdgenhet: 405 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

HAR KAN DU HANDLA FONDEN

Aktie-Ansvar ¢ Garantum e Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet ® Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ ANEA
Carnegie ®» Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735797

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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