MANADSRAPPORT - FORVALTARKOMMENTAR
2024-08-31

Aktie-Ansvar Total

(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Total ar en aktivt forvaltad global allokeringsfond som foretradelsevis investerar i
Aktie-Ansvars 6vriga fonder. Investeringsstrategin har sin utgangspunkt i férvaltarnas uppfattning
av marknadslaget ur ett makroperspektiv. Beroende av den makroekonomiska inramningen fordelas
fondens medel 6ver olika tillgangsslag, branscher och regioner. Aktie-Ansvar Total erbjuder en total
forvaltningslésning och rekommenderad sparhorisont for fonden &r fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Augusti blev en V-formad méinad for riskeillgingar. Oro for en
hirdare inbromsning i amerikansk ekonomi i kombination med
extremt optimistisk positionering fick manaden att starta tur-
bulent, men sen aterhdmtade sig risktillgingar snabbt. Rapport-
sisongen sammanfattades relativt positive bade i Europa och
USA under augusti och forvintningar pa fler rintesinkningar
fortsitter at tillta. Samtidigt stirktes den svenska kronan bade
mot euron och dollarn vilket begrinsade uppgingen pa tillging-
ariandra valutor.

P4 global niva har vi fortsatt en inbromsning i den ekonomiska
aktiviteten, starka arbetsmarknader som forsvagas, fallande
inflation och borjan av en rintesinkningscykel i flera, for
marknaden, viktiga regioner. Penningpolitiken har dndrat kurs
och styrrintor borjat sinkas. Riksbanken har aterigen gitt fore
savil ECB som Federal Reserve med att sinka rintan en andra
gang i vetskapen om att de tvé sistnimnda stir beredda att sinka
sina styrrantor. Fed spds nir detta skrivs sainka styrrantan i USA
med en procentenhet innan arets slut vilket ar en klart snabbare
sinkningstakt jimfort med tidigare prognoser. Det har i sin tur
medfort att prognoser pi storleken pa svenska raintesinkningar
i4r ocksd har justerats uppat. Forvintningarna pa snabbare
rintesinkningar har varit en f6ljd av att en hittills 6verraskan-
de stark amerikansk ckonomi under sommaren bérjade visa
tydligare tecken pa att bromsa in. Ett avtagande inflationstryck
och en arbetsmarknad som borjade 6verraska pa nedsidan har
fate Fed att tydligt signalera att det blivit dags att borja litta pa
penningpolitiken.

Frigan 4r om marknadens rinteforvintningar for 2024 dterigen
har borjat springa lite for lingt i forvig? De behéver inte vara fel,
men de innebir att marknaden blivit kinsligare for eventuella
avvikelser frin prognoserna pa den data som publiceras. Det var
nigra datautfall som f6ll utanfor ramen som fick ranteforvint
ningarna att skifta och orsakade marknadsturbulensen i somras.
Mot bakgrund av den aktuella férvintansbilden nir det giller
penningpolitiken finns dirfor risk framéver for perioder med
okad turbulens pa marknaden. Det ar inflations- och tillvaxt-

utvecklingen i USA som i hog grad vintas styra sentimentet at-
minstone under hdsten pa de globala finansmarknaderna. Detta
eftersom Feds agerande blir fortsatt avhingig den inkommande
statistiken och att vare sig ECB eller Riksbanken i sin tur kan
avvika f6r mycket frin Feds rintebana.

Virderingen av stora akticindex utanfdr USA ligger kring sina
historiska snitt medan amerikanska aktieindex handlar en bra
bit 6ver sitt historiska snitt. Sentimentet bland investerare ir
fortsatt mycket optimistiskt, liga kreditspreadar och offensiv
aktiepositionering.

Aktie-Ansvar Total £611 0,09% under ménaden. Mixen mel-

lan tillvixt och inflation har bidragit till att marknaden vigat
skruva upp virderingen pa risktillgingar ordentligt, i vissa fall
for langt. Fonden ir fortsatt forsiktigt positionerad med ett
balanserat risktagande bade i aktie och rintedelen av portfoljen.
Aktie-Ansvar Total 4r en aktivt forvaltad portfolj. Investerings-
strategin utgar frin Garantums Gvergripande marknadssyn dir
aktie- och rinteexponeringen anpassas efter ridande mark-
nadsuppfattning. Malet dr att fonden ska kunna utgdra basen
av en langsiktig sparportfdlj. Aktie-Ansvar Sverige steg under
augusti 0,88%. Aktie-Ansvar Europa 61l 1,06%. Aktie-Ansvar
Avkastningsfond steg 0,42% och Aktie-Ansvar Rintestrategi
steg 0,61%. Vara japanska aktier steg 0,2% under manaden och
vara amerikanska aktier f611 0,2% i svenska kronor. Amundi US
Treasury Bond 10+Y £611 0,4% under manaden.
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Aktie-Ansvar Total — Augusti 2024

Virdeutveckling senaste 12 manader Virdeutveckling sedan start (2020-09-25)
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Avkastning Aktie-Ansvar Total Fordelning av innehaven (%)
1 manad -0,1% Aktie-Ansvar Europa 26,94
Iar 7.9% Aktie-Ansvar Avkastningsfond 23,12
1ar 9.1% Aktie-Ansvar Sverige 20,22
3 ar 10,8% Aktie-Ansvar Rantestrategi 10,26
Sedan start 29,0% Ishares MSCI USA ESG ETF 6,75
Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF 6,73
Amundi US Treasury Bond 10+Y 2,18
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 0,8% 1,0% 2,8% 0,1% 0,4% 0,2% 2,5% -0,1% 7,9%
2023 5,8% -0,8% 0,5% 1,1% 0,3% 2,3% -0,2% 0,0% -2,1% -1,2% 2,t% 2,1% 10,5%
2022 -1,6% -3,5% -0,5% -2,1% -0,2% -6,7% 4,2% -1.4% -4,5% 4,5% 4,2% -2,0% 9,4%
2021 1,6% 1,2% 5,8% 1,0% 1,1% 1,8% 2,6% 0,6% -2,7% 0,8% 0,7% 3,8% 19,8%
2020 -3,9% 6,2% -0,7% 1,6%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
SEB-konto: 5851-10 726 40 Aktie-Ansvar ¢ Avanza  Handelsbanken ¢ Movestic ® Nordnet
v Bankgiro: 645-1074 Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ Carnegie * MFEX
nnn Fondmarknaden.se e Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ SAVR
MINSTA SPARBELOPP Minafonder.se ¢ Alpcot ® Svenska Fribrevsbolaget
Lagre risk Hégre risk Engangsinsattning: 1 000kr
Autogiro: 1 000kr ISIN-kod: SE0003428143
Andelskurs: 128,99 kr
Fondformdgenhet: 499 Mkr AVGIFTER
Typ av fond: Blandfond Kopavgift: 0%
Hallbarhetsprofilen: Ja Saljavgift: 0% Historisk avkastning ger ingen garanti for framtiden. Som i allt fondsparande
Sparhorisont: 5 ar Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar kan du férlora pengar. Spara langsiktigt och garna regelbundet.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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