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Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv

Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv ar en aktivt forvaltad global allokeringsfond. Investeringsuniverset ar

globalt och bestar av aktier, rantebdrande tillgangar, valutor och ravaror vilket innebér stor bredd pa
tillgangarna i portfoljen. Strategin har vardefokus och anpassas 6ver tid efter rddande marknadsfor-
hallanden och utgar fran en fundamental, makrobaserad investeringsanalys. Rekommenderad spar-

horisont for fonden &r fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Augusti blev en V-formad méinad for riskeillgingar. Oro for en
hardare inbromsning i amerikansk ekonomi i kombination med
extremt optimistisk positionering ledde till en turbulent start pa
méanaden. Risktillgingar aterhdmtade sig sedan och nedgingen
iaugusti blev marginell. Rapportsisongen sammanfattades
relativt positive bade i Europa och USA och férvintningar pd
fler rintesinkningar fortsitter att tillta. Samtidigt stirktes den
svenska kronan bide mot euron och dollarn vilket begrinsade
uppgingen pa tillgingar i andra valutor.

P4 global niv4 har vi fortsatt en inbromsning i den ekonomiska
aktiviteten, starka arbetsmarknader som forsvagas, fallande
inflation och borjan av en rintesinkningscykel i flera, for
marknaden, viktiga regioner. Penningpolitiken har dndrat

kurs. Riksbanken har aterigen gitt fore savil ECB som Federal
Reserve med att sinka rintan en andra ging i vetskapen om att
de tva sistnimnda stdr beredda att sinka sina styrrintor. Fed
spis i skrivande stund sinka styrrintan i USA med en procen-
tenhet innan arets slut, vilket 4r en klart snabbare sinkningstakt
jamfort med tidigare prognoser. Det har i sin tur medfort att
prognoser pé storleken pd svenska rintesinkningar i &r ocksa har
justerats uppat. Forvintningarna pa snabbare rintesinkningar
har varit en foljd av att en hittills 6verraskande stark amerikansk
ekonomi under sommaren borjade visa tydligare tecken pa att
bromsa in. Ett avtagande inflationstryck och en arbetsmarknad
som bérjade dverraska pa nedsidan har fact Fed ate tydligt sig-
nalera att det blivit dags att bérja ltta pd penningpolitiken.

Fragan ir om marknadens rinteférvintningar for 2024 terigen
har borjat springa lite for langt i forvig? De behéver inte vara fel,
men de innebir att marknaden blivit kinsligare for eventuella
avvikelser fran prognoserna pi den data som publiceras. Data
som Sverraskade positivt fick vid nigra tillfillen rinteforvint-
ningarna att skifta och orsakade marknadsturbulensen under
sommaren. Mot bakgrund av den aktuella férvintansbilden nir
det giller penningpolitiken finns darfor risk for perioder med
okad turbulens pi marknaden framéver. Det ir inflations- och
tillvixtutvecklingen i USA som i hog grad véntas styra senti-
mentet atminstone under hosten pa de globala finansmarknad-
erna. Detta eftersom Feds agerande blir fortsatt avhingig den

inkommande statistiken och att vare sig ECB eller Riksbanken i
sin tur kan avvika f6r mycket frin Feds rintebana.

Virderingen av stora akticindex utanfor USA ligger kring sina
historiska snitt medan amerikanska aktieindex handlar en

bra bit éver sitt historiska snitt. Sentimentet bland investerare
ir fortsatt mycket optimistiskt. Kreditspreadarna ar laga och
aktiepositioneringen offensiv.

Saxxum Aktiv f6ll 0,1 procent under manaden. Mixen mellan
tillvixt och inflation har bidragit till att marknaden vigat
skruva upp virderingen pa risktillgingar ordentligt, i vissa fall
for langt. Fonden ir fortsatt forsiktigt positionerad med ett
balanserat risktagande bade i aktie och rintedelen av portfoljen.
Saxxum Aktiv ir en aktivt forvaltad portfolj. Investeringsstrate-
gin utgdr frin Garantums vergripande marknadssyn dir

aktie- och rinteexponeringen anpassas efter ridande marknad-
suppfattning. Mélet ir att fonden ska kunna utgora basen av en
langsiktig sparportfolj. Aktie-Ansvar Sverige steg 0,9 procent i
augusti. Aktie-Ansvar Europa tappade 1,1 procent. Aktie-Ans-
var Avkastningsfond gick upp 0,4 procent och Rintestrategi 0,6
procent. Vira japanska aktier steg 0,2 procent under manaden
medan vira amerikanska aktier f6ll 0,2 procent. Fondens amer-
ikanska statsobligationer sjonk 0,2 procent. Bidraget frin valuta
var negativt under manaden.

Fondens jimforelseindex foll 0,9 procent i augusti.

PEDER DU RIETZ, CFA
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv
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Avkastning  Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv Jamforelseindex* Fordelning av innehaven (%)
1 manad -0,1% 1,4% Aktie-Ansvar Europa 19,32
| &r 5,9% 12,3% Aktie-Ansvar Europa 19,22
5ar -8,1% 45,7% Aktie-Ansvar Avkastningsfond 18,91
10 &r 27,6% 133,9% Aktie-Ansvar Réntestrategi 14,92
Sedan start 41,0% 173,5% Ishares MSCI Europe 6,50
*MSCI World NET (SEK] till 60% och OMRX TBOND till 40% Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF 6,06
Ishares MSCI USA ESG ETF 4,87
Nyckeltal Amundi US Treasury Bond 10+Y 3,62
Standardavvikelse 8,9% 9.1% XACT Obligation ETF 1,64
Sharpekvot -0,09 1,68 XACT Obligation ESG 117
Ménadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 1,1% 1,1% 3,0% 0,0% 0,5% 0,1% 2,3% -0,1% 8,3%
2023 5,6% -4,9% 1.1% -1,7% 2,1% 0,0% -1,6% -0,1% -3,7% -0,2% -1,4% 0,7% -4,5%
2022 2,6% -0,2% -3,4% 2,0% -1,0% -4,6% 1,4% 2,5% -4,5% -3,9% 6,5% -0,1% -7.1%
2021 0,6% -1,7% 2,9% -2,8% -0,7% 2,8% 0,8% 0,5% 0,9% -1,3% 5,7% -0,1% 5,6%
2020 3,6% 1,1% -0,3% 1,9% -3,7% -0,1% -3,5% -1,7% 1,7% -1,4% -1,7% -2,7% -6,9%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
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Hégre risk

Lagre risk

Andelskurs: 144,03 kr
Fondformdgenhet: 126 Mkr
Typ av fond: Blandfond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

SEB-konto: 5565-10 576 68
Bankgiro: 180-5423

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 1 000kr
Autogiro: 1 000kr

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Garantum e Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet « Skandia ¢ MFEX ¢ Fondmarknaden.se
Allfunds e Alpcot ® SAVR e Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0005218120

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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