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(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i europeiska kvalitetsbolag. Ansvars-
fulla investeringar &r en central del i investeringsprocessen. Fonden investerar i bade sma och stora
bolag. Med utgangspunkt i fundamental analys och en systematiserad urvalsprocess investerar fonden i
en likaviktad portfolj bestaende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag med
stabila konkurrensfordelar, god avkastning pa investerat kapital och langsiktiga tillvaxtmajligheter.
Rekommenderad sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Sverige tappar fart i en positivomvarld

I augusti fortsatte virldens borser upp men Sverige halkade efter
och under ytan utspelades stor dramatik. Inledningen pé augus-
ti var minst sagt dramatisk da Tokyoborsen foll hela 12,4% pa
manadens forsta dag. En ovintad yenforstirkning i kombination
men fallande borskurser utldste ett kraftige borsfall som skéljde
over virlden. Mirkligt nog fick fallet inga storre foljdeffekeer
utan nistan alla borser aterhdmrtade sig och steg under ménaden.

Trots dterhimtningen pa virlden bérser har trenden frin juli
fortsatt vilket innebir att de tidigare sa heta teknikaktierna
inte riktigt lyckas hinga med. Placerarna har definitivt borjat
ifrigasitea vilken avkastning dessa massiva Al investeringar
kommer att ge och hur det ska ga till. Samtidigt har akeier frin
den “gamla ekonomin” och mer stabila sektorer fatt fornyad
kraft. Virldsindex steg 2,5% vilket innebir hela 15,5% hictills
iar. T USA steg S&P500 med 2,3% samtidigt som Japan inte
lyckades aterhiimea det inledande fallet utan backade 1,2%. Ett
brett Europaindex, Eurostoxx 600, steg 1,3%.

Aktie-Ansvar Europa tappade 0,6% samtidigt som vart
jamforelseindex sjonk 0,1%. Avvikelsen beror till stor del pa
industrisektorn. Vi dr nagot 6verviktade inom industri vilket
var till vir nackdel. Dessutom har vi en del exponering mot
byggsektorn vilken inte utvecklades vil under augusti. Aven
finanssektorn tyngde portfdljen och vi valde att silja samtliga
aktier i HSBC. Istillet har vi 6kat pa tekniksektorn i form av
Dassult Systems. Dassult System ir ett mjukvarubolag med en
stark stillning inom 3D Cad program och bolaget har goda
tillvixtmojligheter. Bista bidragsgivare under augusti var
Sonova, Grifols och Lectra. Bland innehaven som tyngde fanns
Rockwool, STMicroelectronics och Kering,

Rotationen ur teknikaktier och in i mer traditionella aktier

har fortsatt vilket vi ser som ett sundhetstecken. Al-hypen har
pagate linge och dven om utvecklingen av AT 4r vikeig for bade
industrin och virlden kan inte aktievirderingarna gi hur hogt
som helst. Att uppgangen sprids till andra sektorer ska snarare
ses som nigot positivt. Med det sagt str vi infor en osiker host
och den ekonomiska statistiken kommer vara blandad. Ligg till
osikerheten ett amerikanskt presidentval for med sig och det

ir latt att se en avvaktande instillning pd marknaderna. Vi ir
positionerade for en dterging till mer normala forhillanden och
ser positivt p den senaste tidens utveckling.

Storsta kop Storsta forsaljningar

Dassault Systems HSBC
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ansvariga forvaltare,
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Virdeutveckling senaste 12 manader

Vardeutveckling senaste 10 aren
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad -1,1% -0,4% Rockwool 4,62
| ar 10,4% 14,6% Roche 3,95
538r 34,1% 64,7% DSV Panalpina 3,67
10 &r 69,6% 64,7% AXA 3,50
Sedan start 157,0% N/A ING Group 3,46
*STOXX® Europe 600 ESG-X (SEK)
Nyckeltal**
Standardavvikelse 15,8% 13,4
Sharpekvot 0,49 1,27

**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade STOXX Europe 600 ESG samt STOXX Europe 50.

Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)

AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun
2024 1,1% -0,3% 5,6% 0,1% 1,6% -1,2%
2023 11,0% -1,7% 1.1% 2,2% 1,0% 3,6%
2022 -2,8% -5,2% -1,8% -3,8% 1,7% -8,4%
2021 0,3% 3,2% 6,7% 2,1% 1,7% 2,3%
2020 -1,2% -8,1% -14,5% 6,5% 0,1% 2,7%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING
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Lagre risk

Hégre risk

Andelskurs: 176,62 kr
Fondformdgenhet: 478 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
4,4% -1,1% 10,4%
0,5% -0,6% -5,3% -2,6% 4,0% 3,2% 16,8%
3,1% -3,6% -4,9% 7,6% 8,8% -2,4% -12,5%
3,9% 2,6% -3,7% 1,8% -0,2% 4,7% 27,9%

-3,5% 2,8% 1,7% -7,7% 11,2% 0,5% -11.8%

HAR KAN DU HANDLA FONDEN

Aktie-Ansvar ¢ Garantum e Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet ® Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ ANEA
Carnegie ®» Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735797

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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