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Aktie-Ansvar Rintestrategi

Aktie-Ansvar Rantestrategi ar en aktivt forvaltad rantefond med flexibelt mandat gallande kreditrisk
och ranterisk. Ansvarsfulla investeringar ar en central del i investeringsprocessen. Fonden kan anpassa
strategi over tid efter rddande marknadsférhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i
Norden. Aktie-Ansvar Rantestrategi foljer inte ndgot jamforelseindex och kommer inte alltid att rora sig
enligt klassiska monster for rantebarande tillgdngar. Rekommenderad sparhorisont for fonden ar tre ar

eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden hade dnnu positiv ménad i april da andelsvirdet steg med
0,43%. Sedan arsskiftet har andelsvirdet stigit med 2,69%. Det huvud-
sakliga bidraget till avkastningen kom fran den forrintningstakt som
portfoljen har tack vare det allminna rintelaget. Svenska statsobliga-
tions- och swaprintor med 2 ars 16ptid och lingre steg en del i april.

I de lingre Ioptiderna var detta drivet av uppgingar i de amerikanska
rintorna da ckonomin i USA visat styrka och inflationsindikatorer
overraskat pa uppsidan. Den korta svenska rintan Stibor 3 manader
foll diremot 15 punkter i april i och med att datumen fér forvinta-

de rintesinkningar fran Riksbanken har kommit nirmre. Stibor 3
manader lig dock fortfarande strax under 3,9 % i slutet av april, allesa
bara ndgot under Riksbankens styrrinta, vilket r starke bidragande till
fondens forrantningstakt och dirmed till den positiva avkastningen.
Diremot paverkades fonden ndgot negativt av rinterdrelserna i april.
Fonden har emellertid utnyttjat sitt breda mandat till act ha en dura-
tionsreducerande kort derivatposition i 5-arssegmentet som paverkades
positivt av att 5-ariga statsobligationsrintan steg i april. Den positionen
gav drygt 6-7punketer i positivt bidrag och darfor har rinterérelsens
totala negativa effeke pa fonden stannat pa endast minus 5-6 punkter.

En av utgingspunkterna for fdrvaltningen i bérjan av ménaden var att
kreditriskexponering har fortsatt viss avkastningspotential, men att
krediter det senaste halviret blivit dyrare i forhallande till fundamenta
varfor spreadrorelserna inte vintats fortsitta att ge samma positiva
bidrag som under de senaste manadernas spreadkompression. I april
avstannade spreadkompressionen. Den svenska marknaden har varit
rite stabil medan spreadarna pa kreditderivat steg en hel del i mitten av
manaden pa oron for utvecklingen i Mellandstern for att senare falla
tillbaka igen. Siledes tjinade fonden i april pa sin kreditexponering via
den extralopande rinta som kreditspreadarna ger och i ndgot mindre
utstrackning pa spreadrorelser. Minga bolag har under en del av april
varit i tyst period och har dirfér inte heller kunnat emittera. Det har
bidragit till en viss materialbrist i den svenska marknaden som dock
hade varit mer pataglig om inte emissionsaktiviteten hade varit si pass

hég som den varit tidigare i 4r.

Huvuddelen av fondens kreditexponering ligger mot nordiska emitten-
ter genom direktigda obligationer som kompletteras med europeiska
och amerikanska kreditderivat via ett fondinnehav och med en liten
andel asiatisk High Yield (under 1 %av portféljen) viaen ETF. Denna
utomnordiska exponering har givit ett neuralt bidrag under april.
Bland de direktigda obligationerna var det flera av High Yield-

innehaven som utvecklades bist denna manad. De senaste manadernas
“rally” i Investment Grade har kanske bérjat na en "smirttréskel” nu

och fokus tycks i stillet ha skiftat till High Yield.

Fondens derivatstrategier (inklusive kreditderivatexponeringen och
durationspositionen) gav totalt sett ett bidrag pa ca 5 punkter i april.
Utéver Kreditexponeringen och durationspositionen har fonden en
position for en brantare statsobligationskurva samt en position for en
tajtare S-irig "bospread” (lang position i bostadsobligationer och kort
statsobligationer).

Fondens kreditduration lag pa 2,9 i slutet av mars och sjonk under

april till 2,8. Portféljen ir fortfarande positionerad for en miljé dir
kreditspreadar inte 6kar dramatiskt och helst ér stabila eller minskar,
men efter 5 ménader med snabbt krympande kreditspreadar har risken
for en kortsiktig rekyl i kreditspreadrna 6kat sa det finns inte ambition
i nuldget att visentligt oka spreaddurationen. Fundamenta har forsim-
rats det senaste dret vilket syns i en hogre andel betalningsinstillelser
globalt och inda har kreditspreadarna minskat, inte minst det senaste
halvéret d de krympt i snabb takt. Globalt ligger nu andelen betalning-
sinstillelser pa cirka 5 % bland High Yield emittenterna enligt Moody’s
och det ir ca en procentenhet dver det historiska snittet. Svensk
ckonomi specifikt befinner sig fortfarande i en konjunktursvacka med
hég niva pa konkurser och med en stigande arbetsloshet. En stabi-
lisering av konjunkturen ir att vinta under 2024, men det kan anda
dréja ytterligare en tid innan kreditrisken avtar. Fonden har siledes
fortfarande kreditriskexponering, men har en forhéllandevis lag andel
High Yield (runt 22%) och en hég andel obligationsinnehav med AAA
rating (27%) samt en relative hog andel likviditet pa konto. Fondens
risknivd mitt som VaR lagi slutet av april p4 0,17 % (limit 1,0).

MARIA LJUNGQVIST
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Rantestrategi
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Aktie-Ansvar Rintestrategi — April 2024

Virdeutveckling senaste 12 manader

Viardeutveckling sedan start (2020-06-12)
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Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storstainnehavi %
1 ménad 0,43% Stadshypotek 13,46
| ar 2,69% Nordea Hypotek 8,41
18r 6,60% SCBC 4,28
3ar 7.79% Lansforsakringar 4,11
Sedan start 10,85% Swedbank 3,52
Nyckeltal Nyckeltal (per 2024-03-31)
Standardavvikelse (36 man) 2,6% Ranteduration 0,0
Sharpekvot 2,60 Spreadduration (OASD) 2,8

Spreadexponering 56

VaR 0,2
Ménadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 0,84% 0,65% 0,74% 0,43% 2,69%
2023 1,50% 0,79% -0,22% 0,64% 0,28% -0,12% 0,62% 0,47% 0,32% 0,34% 0,83% 1,01% 6,64%
2022 0,14% -1,34% 0,04% 0,49% -1,01% -1,96% 0,16% 0,55% -1,11% -0,28% 1,37% 0,37% -2,59%
2021 0,52% 0,15% 0,20% 0,35% 0,27% 0,14% 0,26% 0,18% 0,19% -0,11% 0,00% 0,13% 2,28%
2020 - - - - - -0,05% 0,42% 0,75% 0,24% -0,16% 0,12% 0,29% 1,61%

RISK/AVKASTNINGSPROFIL  INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
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Lagre risk

Hégre risk

Andelskurs: 110,85 kr
Fondformdgenhet: 979 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

SEB-konto: 5851-11 026 71
Bankgiro: 327-3588

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 0,8% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Nordnet ® Garantum
Soderberg & Partners ¢ Fondmarknaden.se ¢ Allfunds
SAVR e Alpcot ¢ Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0014428165

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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