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(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i europeiska kvalitetsbolag. Ansvars-
fulla investeringar &r en central del i investeringsprocessen. Fonden investerar i bade sma och stora
bolag. Med utgangspunkt i fundamental analys och en systematiserad urvalsprocess investerar fonden i
en likaviktad portfolj bestaende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag med
stabila konkurrensfordelar, god avkastning pa investerat kapital och langsiktiga tillvaxtmajligheter.
Rekommenderad sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Uppskjutna rantesankningar tynger borsen

Det positiva borsentiment som priglat frsta kvartalec mattades
betinkligt under april. I USA fortsatte inflationsstatistiken
komma in hégre dn vintat vilket medforde att marknaden bor-
jade prisa ut rintesinkningar for innevarande r. Ett tag prisade
marknaden fakeiskt in en rintehdjning under 2024. Sannolik-
heten var forvisso lag, 16%, men det ir en rejil omsvingning
sedan bérjan pa dret. I savil USA som Europa har inkdpschefs-
index fortsatt forbattras dven om det ir tjinstesektorn som drar.

Det ar nu uppenbart att vi kan fa vinta lingre dn vi trodde pa
en amerikansk rintesinkning och trots den kraftiga omsving-
ningen har marknaden varit férvinansvirt lugn. I Europa dr
inflationen betydligt beskedligare och vi kan sannolikt vinta
oss en sinkning i juni. Detsamma galler vér svenska Riksbank
dven om den svenska kronan ir rekordsvag. I den hir omgiv-
ningen tappade virldsindex 3,8% och den amerikanska borsen
foll dryge 4%. I Europa var utvecklingen blandad dir ett brett
index, Stoxx 600, sjonk 1,5%. UK var ett av fa linder dir
borsen steg, +2,4%.

Aktie-Ansvar Europa steg 0,1% samtidigt som vért jaimforel-
seindex steg 1,4%. Avvikelsen beror till storsta del pa utveck-
lingen inom hilsovéird. Bland annat tyngde Coloplast sedan
ett forslag om att begrinsa ersittningen frin amerikanska
Medicare presenterats. Det ir fortfarande for tidigt att siga nit
definitivt och inte heller forsta gingen liknande forslag liggs
fram. Vi tyngdes ocksd av utvecklingen for olja- och gasaktier
dir index steg hela 6,8%. Vi investerar som bekant inte i fossila
brinslen. Bista bidragsgivare under april var HSBC, Kone och
Rockwool. Bland innehaven som tyngde fanns Handelsbank-
en, Temenos och Coloplast.

Den lagkonjunkeur vi alla vintat pa lyser fortfarande med sin

franvaro och frigan ir om den kommer nu. Tillverkningsin-
dustrin har sedan linge varit trog medans tjinstesektorn lyft
ckonomin. Samtidigt har specifika sektorer (elektrifiering och
digitalisering) utvecklats vil och aktier inom dessa segment
handlas nira ATH. Med hégre rantor kommer ligre multiplar
och dven om en lagkonjunktur kinns osannolik pa kort sikt bor-
de borsens multiplar anpassas till en ny rintemiljo. Vi forordar
en mindre konjunkturkinslig portfolj in vanligt da vi hittar mer
virde utanfdr industrisektorn och samtidigt r nagot skyddade
mot en allmin avmattning.
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Aktie-Ansvar Europa — April 2024

Virdeutveckling senaste 12 manader

Vardeutveckling senaste 10 aren
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad 0,1% 0,7% Rockwool 4,00
Iar 6,5% 12,5% BNP Paribas 3,87
538r 26,7% 60,8% Novo Nordisk 3,83
10 ar 71,2% 150,6% Sanofi 3,76
Sedan start 148,0% N/A Knorr-Bremse 3,62
*STOXX® Europe 600 ESG-X (SEK)
Nyckeltal**
Standardavvikelse 16,0% 13,6%
Sharpekvot 0,85 1,84
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade STOXX Europe 600 ESG samt STOXX Europe 50.
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 1,1% -0,3% 5,6% 0,1% 6,5%
2023 11,0% -1,7% 1.1% 2,2% 1,0% 3,6% 0,5% -0,6% -5,3% -2,6% 4,0% 3,2% 16,8%
2022 -2,8% -5,2% -1,8% -3,8% 1,7% -8,4% 3,1% -3,6% -4,9% 7,6% 8,8% -2,4% -12,5%
2021 0,3% 3,2% 6,7% 2,1% 1,7% 2,3% 3,9% 2,6% -3,7% 1,8% -0,2% 4,7% 27,9%
2020 -1,2% -8,1% -14,5% 6,5% 0,1% 2,7% -3,5% 2,8% 1,7% -7,7% 11,2% 0,5% -11.8%

INSATTNING
SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

RISK/AVKASTNINGSPROFIL
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Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

Hégre risk

Andelskurs: 168,62 kr
Fondformdgenhet: 426 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

HAR KAN DU HANDLA FONDEN

Aktie-Ansvar ¢ Garantum e Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet ® Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ ANEA
Carnegie ®» Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735797

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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