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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmén information

Ar 2023 &r fondens fjortonde verksamhetsar. Fonden &r en aktivt férvaltad allokeringsfond (special-
fond) som placerar i Aktie-Ansvars fonder samt i andra fondbolags utbud. Fondens syfte ar att ge
andelsagarna en positiv och stabil avkastning pa investerat kapital till begransad risk skild fran aktie-
och ranteutvecklingen.

Fondbolag till fonden ar Aktie-Ansvar AB. Forvaringsinstitut for fonden ar SEB.
Andelsvardet per 2023-12-31 uppgick till 119,46 kr (108,22 kr).

Organisation
Fondbolagets fondutbud har varit oféréandrat under aret.

Fondens utveckling
Aktie-Ansvar Total steg under aret med 10,4 %. Fonden forvaltas utan jamforelseindex sedan nya
fondbestdmmelser togs 2020-09-25.

Fondférmogenhetsutveckling
Fondférmogenheten 6kade under aret fran 106,0 miljoner till 327,3 miljoner. Fonden hade under aret
ett nettoinfléde pa 204,5 miljoner.

Viktiga handelser under aret

Ar 2023 var @nnu ett ar kantat av stor makroekonomisk och geopolitisk oro. Osékerheten har varit stor
och tyngt bade aktie- och rantemarknaden fram till slutet av oktober fér att sedan avsluta aret med
kraftiga uppgangar i risktillgangar, vartefter hoppet om rantesankningar ékat. Aktie-Ansvar Total steg
10,4 % under aret.

Aret kantades av en relativt pessimistisk inramning fram till slutet av oktober. De fulla effekterna pa
tillvaxten av den ovanligt branta rantehdjningscykeln kommer med en betydande efterslapning och gav
sig alltmer till kdnna. Marknaden brottades med en global ekonomi vars aktivitet fortsatter bromsa in till
foljd av tidigare kraftfullare rantehdjningar, utan att fa stod i form av 16ften om nagra penningpolitiska
lattnader fran centralbankernas sida. | november skiftade dock sentimentet och allt storre férvantade
rantesankningar prissattes in for 2024. Detta resulterade i att risktillgangar steg i snabb takt bade
under november och december. Manga bdrser gick fran en negativ avkastning till att avsluta aret
kraftigt uppat. Under aret vaxte samtidigt konjunkturskillnaderna mellan ekonomier. Marknadens
forvantningar pa den amerikanska ekonomin skiftade mest. Oron fér en hardlandning andrades
successivt till en dkad tro pa en mjuklandning av ekonomin, som sedan 6évergick allt mer i en vaxande
uppfattning om att det inte skulle bli nagon landning dverhuvudtaget. Det vill siga en amerikansk
ekonomi som véaxer, men i "lagom” takt for att inflationen ska slappa sitt grepp om ekonomin
fortsattningsvis. En robust arbetsmarknad holl konsumtionen uppe i en ekonomi som till tva tredjedelar
utgdrs av just hushéllens efterfragan.

Fondens placeringar

Aktie-Ansvar Total steg 10,4 % under helaret 2023. Fonden ar en aktivt férvaltad global strategifond
med fokus pa ansvarfulla investeringar. Investeringsprocessen baseras pa fundamental analys och
Garantums marknadssyn ar grunden i investeringsstrategin. Under 2023 hade fonden en lagre
aktieandel. | den har osakra inramningen med en inbromsning i ekonomin och relativt héga
varderingar pa flera aktiemarknader, bibehdll fonden en lagre aktievikt. Samtidigt har férvaltningen
varit selektiva i aktieexponeringen och forsokt uppratthalla en hdg kvalitet i aktieportfoljerna, till en
rimlig vardering. De storsta bidragsgivarna var amerikanska och europeiska aktier, men aven
rantedelen bidrog till en god riskjusterad avkastning under aret. Vidare adderades exponering mot
japanska aktier och langa amerikanska statsobligationer via ETF:er.

Framtidsutsikter

Efter ett problemtyngt 2022 bérjade investerare se ljuset i tunneln i borjan av aret, i takt med att
inflationen visade tydliga tecken pa att ha passerat sin topp. Ljuset visade sig dock vara reflektioner av
marknadens egna forhastade forhoppningar pa att aven styrrantorna skulle ha toppat. Nar
centralbanker fortsatte strama at penningpolitiken gick luften ur marknaden. Mot slutet av aret fick
dock marknaden hoppet tillbaka igen och ett lattnadsrally tog fart nar centralbankerna signalerade att
rantorna sannolikt hade toppat. Ett lattnadsrally som snabbt dvergick i ren eufori.
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Euforin riskerar att sla tillbaka pa en marknad dar férvantningarna pa rantesankningar har sprungit
ivag och sannolikt alldeles for langt. Férvantningarna pa penningmarknaderna i skrivande stund ar att
saval Fed som ECB ska sanka sina styrrantor hela sex ganger under 2024, med inledning redan i
mars. Styrrantorna har troligtvis natt sin topp, men det betyder inte att de ska séankas lika tvart och
dramatiskt som de har héjts. Aven om den breda inflationen tydligt faller tillbaka, &r nedgangen nar det
galler karninflationen i konsumentledet betydligt trégare. Det kommer att ta langre tid innan inflationen,
enligt det matt som centralbankerna faster storst vikt vid, uthalligt ndrmar sig en niva som
centralbankerna kanner sig komfortabla med. Dessutom kommer inflationsstatistiken att fluktuera och
fran gang till annan sannolikt aven avvika fran férvantningarna.

Fondens omsattningshastighet
Omsattningshastigheten under aret var 0,3 ggr.

Fondens kostnader

Transaktionskostnaderna uppgick till 36 030 kr vilket innebar 0,03 % av omsatta vardepapper.
Forvaltningskostnaden for ett andelsinnehav som vid arets ingang var vart 10 000 kr uppgick till
150,18 kr.

Fondens risker

Aktie-Ansvar Total ar en allokeringsfond (specialfond) som placerar i Aktie-Ansvars fonder samt i
andra fondbolags utbud. Ingaende fonder per balansdagen framgar av vardepappersuppstaliningen i
denna arsberattelse. Huvudsakliga risker i Aktie-Ansvar Totals innehav utgors av aktie-, rante-, valuta-
ravaru- och kreditrisker. For utforlig information om ingaende fonders risker hanvisas till respektive
fonds arsberéattelse.

Riskuppféljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och f6ljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester for att sakerstalla att fonden foljer saval lag som fondbestdmmelser samt genomfor
regelbundna och lampliga tester for att beddma fondens aktuella riskprofil. | uppféljningen ingar aven
fondens koncentrationsniva samt grad av aktiv férvaltning for att hantera de risker fonden exponeras
mot. Fonden beddéms under aret ha forvaltats i enlighet med den riskprofil som ar gallande fér fonden.

Ansvarsfulla investeringar
Mer information om fondens ansvarsfulla investeringar aterfinns i hallbarhetsbilagan i denna
arsberattelse.
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NYCKELTAL
Genomsnittlig formogenhet, kr

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man)
Totalrisk index '

Aktiv risk, % (senaste 24 man)’
Anvand riskbedémningsmetod

' Nya fondbestammelser 2020-09-25, fonden férvaltas utan jamforelseindex.

Genomsnittlig arsavkastning
Genomesnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man)
Genomsnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren)?

2Fonden forvaltas utifran nya fondbestammelser 2020-09-25.

Omsattning

Omsattningshastighet, ggr

Omsattning genom narstaende institut, % av omsattning

Omesattning av finansiella instr. med annan av fondbolagets fonder %

Kostnader

Forvaltningsarvode (fast), kr

Forvaltningsarvode (fast), % av genomsnittlig fondformégenhet
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader % av genomsnittlig fondférmdgenhet 4
Transaktionskostnader, kr
Transaktionskostnader/omsatta vardepapper, % 3
Analyskostnader, kr

Analyskostnader, %

Avgift vid kdp och foérsaljning av andelar
Forvaltningskostnad i kr fér engangsinsattning 10.000 kr
Forvaltningskostnad i kr for manadsinsattning 100 kr

3 Transkationskostnader /omsatta vardepapper har berdknats
endast for de typer av vardepapper dar saddana kostnader férekommer.

* Denna kostnad inkluderar kostnader som fonden belastats med
indirekt via de fondandelar som fonden har varit investerad i under 2023.

Fonden far investera i fonder med en fast forvaltningsavgift pa hogst 3 %
och en resultatbaserad avgift pa hogst 25 % av 6veravkastningen.

2023

190 842 098

10,1

n/a

n/a
Atagandemetod

0,0

0,3
0,0
61,72

2671534
1,40
1,58

36 030
0,03
62 000
0,03
0,0
150,18
9,21
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FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING

HFRX Global
Hedge Fund Aktivitets-
Datum Fondférmbgenhet Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning Index" grad?
(kr) (st) (kr) (kr) (%) (%) (%)
2014-12-31 359 655 737 3378 847 106,44 7,8 -0,6 2,78
2015-12-31 464 112 310 4 317 597 107,49 1,0 -3,6 7,55
2016-12-31 445 883 138 4 089 596 109,03 1,4 2,5 9,25
2017-12-31 453 772 902 4 042 645 112,25 3,0 6,0 9,54
2018-12-31 258 284 737 2340 117 110,37 -1,9 -7,0 9,49
2019-12-31 144 110 916 1325774 108,70 -1,4 9,0 8,44
2020-12-31 85 015 520 853 306 99,63 -8,3 n/a n/a
2021-12-31 104 945 704 879 106 119,38 19,8 n/a n/a
2022-12-31 105 994 698 979 392 108,22 -9,3 n/a n/a
2023-12-31 327 342770 2740098 119,46 10,4 n/a n/a

" HFRX Global Hedge Fund Index ar konstruerat for att spegla hedgefondsmarknaden i sin helhet och bestar av
hedgefonder fran alla typer av substrategier. Detta &r den kategori av hedgefondindex som Graal Total ar mest
jamforbar med. Fonden forvaltas sedan 2020-09-25 utan jamforelseindex da nya fondbestammelser tradde ikraft.

2 Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet tracking error, ett riskmatt som beskriver hur en fonds
kursutveckling foljer utvecklingen av dess jamforelseindex. Aktiv risk berdknas som standardavvikelsen for
variationerna hos den aktiva avkastningen, d v s skillnaden mellan fondens avkastning och dess jamférelseindex.
Tabellen visar variation 6ver tid. Ju hégre aktivitetsgrad fonden visar, desto storre &r den genomsnittliga avvikelsen.

Resultat och stallning
Fondens resultat och stéallning framgar av efterféljande resultatrédkning och balansréakning med

bokslutskommentarer.
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RESULTATRAKNING

2023 2022

Intakter och vardeféréndring
Vardeférandring pa fondandelar Not 1 16 895 800 -8 973 753
Ranteintakter 341 420 13 494
Utdelningar 708 960
Valutakursvinster och forluster netto 63 321
Ovriga intakter ’ 1664 816 965 646
Summa intdkter och vardeférandring 19 674 317 -7 994 613
Kostnader
Férvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget 2671534 1250 943

Ersattning till revisorer 37 500 37 500
Réantekostnader - 809
Ovriga kostnader 115 001 66 082
Summa kostnader 2 824 035 1355333
Arets resultat 16 850 282 -9 349 947

' varav 1 662 208 kr avser rabatt férvaltningsarvode vid
investeringar i andra av Aktie-Ansvar forvaltade fonder
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BALANSRAKNING

Tillgangar

Fondandelar Not 2

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med posititv marknadsvarde

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga fordringar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmoégenhet Not 3

Poster inom linjen

2023-12-31 2022-12-31
312 277 072 100 062 833
312 277 072 100 062 833
15 258 022 6 021 340
327 535 094 106 084 173
292 663 -
215313 69 704

328 043 070 106 153 877
423 090 159 178

277 210 -

700 300 159 178
327 342770 105 994 698
Inga Inga
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NOTER TILL RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Not 1 - Vardeférandring finansiella instrument

2023 2022
Fondandelar
Realiserade vinster 502 762 7 512 180
Realiserade forluster - -710 050
Orealiserade vinster/forluster 16 393 038 -15 775 883
16 895 800 -8 973 753
Summa vardeférandring finansiella instrument 16 895 800 -8 973 753
Not 2 - Innehav och positioner i finansiella instrument
Noterings- Marknads- Kate-
Fondandelar Antal valuta virde Andel % gori
AKTIE-ANSVAR EUROPA 493 463 SEK 77 967 208 23,8 7
AKTIE-ANSVAR SVERIGE A 74 865 SEK 64 190 268 19,6 7
AMUNDI MSCI JAPAN ESG BR CTB UCITS 25450 EUR 13 184 903 4,0 2
ISHARES MSCI USA ESG UCITS ETF 18 183 usD 18 375 153 5,6 2
SUMMA AKTIEFOND 173 717 532 53,1
SAXXUM AKTIV A 65 780 SEK 8744 172 2,7 7
SAXXUM AKTIV B 865 SEK 104 991 0,0 7
SUMMA BLANDFOND 8 849 163 2,7
AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 803 962 SEK 96 821 145 29,6 7
AKTIE-ANSVAR RANTESTRATEGI 210 026 SEK 22 676 551 6,9 7
AMUNDI US TREAS. BOND 10+Y UCITS 9 250 uUsD 10 212 681 3,1 2
SUMMA RANTEFOND 129 710 377 39,6
Summa finansiella instrument 312 277 072 95,4
Varav med positivt marknadsvarde 312 277 072 95,4
Varav med negativt marknadsvarde 0 0,0
Kategori 2: Ovriga finansiella instrument upptagna till handel 41772 737 12,8
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES
Kategori 7: Ovriga finansiella instrument 270504 335 82,6
Ovriga tillgangar/skulder 15 065 698 4,6
Summa fondférmégenhet 327 342770 100,0
Avrundningsdifferenser kan férekomma i ovanstédende not.
Not 3 - Férandring av fondférmoégenhet 2023-12-31 2022-12-31
Fondférmodgenheten vid arets boérjan 105 994 698 104 945 704
Andelsutgivning 222 861 255 34 795 423
Andelsinlésen -18 363 465 -24 396 483
Arets resultat 16 850 282 -9 349 947
Fondférmogenheten vid arets slut 327 342770 105 994 698
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Redovisningsprinciper

Arsberattelsen har uppréttats enligt lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt féljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.
Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig pa
fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan forekomma i arsberattelsen.

Vérdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument varderas till géllande marknadsvarde. Detta varde faststélls genom
olika metoder, vilka tilldmpas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kdpkurs. Om balansdagen inte ar en
handelsdag géaller motsvarande for senaste handelsdag fére balansdagen. Om sadana kurser
saknas eller kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande far fondbolaget, enligt fondens
fondbestdmmelser, faststélla vardet pa objektiva grunder.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad héarleds gallande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste perioden.

- Om inte ovanstaende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.

Ersattningar

Ersattningar och férmaner till anstallda foljer av styrelsens Riktlinje for ersattning till anstallda.
Funktionen for regelefterlevnad granskar minst arligen om fondbolagets ersattningssystem
Overensstammer med styrelsens Riktlinje for ersattning till anstéllda. Granskningen sker infor
styrelsens beslut om eventuella rorliga ersattningar samt innan bolaget arsredovisning faststalls. Vid
rakenskapsar da rorlig ersattning utbetalas tillampar bolaget en berakningsgrund pa bolagets vinst
fore skatt som avséatts for rorlig ersattning till anstallda. Bolaget kan géra undantag fér enskilda vilka
har arbetat fér bolaget och som bidragit positivt ur ett riskjusterat perspektiv. Rorlig ersattning
betalas endast ut i de fall bolaget inte riskerar att bryta mot lagstadgade kapitalkrav eller pa annat
satt riskerar att satta bolaget i en oférdelaktig position. Varje ar revideras bolagets ersattningspolicy
av styrelsen. Information om ersattningspolicy finns aven publicerad pa bolagets hemsida
www.aktieansvar.se.

|Utbetalda ersattningar till samtliga anstallda 2023 §elopp Anstalldal
[Fast ersattning [ 4154130 | 8 |
[Rérlig erséttning | - [ 7 |

Rorlig ersattning till anstallda vilka inte har

klassificerats som sarskilt reglerad personal 50 000 S
Total ersattning anstallda 4204 130 8
[Utbetalda ersattningar till sérskilt reglerad personall 2652089 | 3 |
a) anstallda i ledande strategiska befattningar ' 2173929 2
b) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner. Ansvarig

.. 478 160 1
regelefterlevnad ar outsourcad.
c) risktagare - 0
d) anstallda vars totala ersattning uppgar till, eller
Overstiger den totala ersattningen till nagon i den - 0

verkstallande ledningen.

' Under en period av 6 manander under 2023 kvarstod tidigare VD som anstalld i fondbolaget

parallellt med nuvarande VD.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU)

2020/852

Produktnamn: Aktie-Ansvar Total

Identifieringskod foér juridiska personer: 984500F10TBF4F839E93

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo [] sa

[ pen gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

I:l i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

O pen gjorde hallbara

investeringar med ett socialt mal:
%

([ ENej

[ pen framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa ___ % hallbara investeringar.

D med ett miljémal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

D med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

X Dpen framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

10



Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framijar.

/1NN
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~

I vilken utstrickning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden har i stor utstrackning framjat miljorelaterade och sociala egenskaper. Detta har skett genom att bland
annat utesluta exponering mot bolag med omsattning som harror fran aktiviteter som negativt inverkar pa miljo
och samhalle, begrinsa exponering mot féretag som inte foljer internationellt erkdnda och accepterade
konventioner samt 6verenskommelser, saval som att beakta de huvudsakliga negativa konsekvenserna pa
hallbarhetsfaktorer med avseende pa fondens investeringar.

Portféljférvaltaren har som ett led i investeringsanalysen utfort analys av bolag i syfte att sdkerstélla efterlevnad
av sektor- och normbaserade exkluderingskriterier samt for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

For att mata uppndendet av miljorelaterade och sociala egenskaper anvander sig fondbolaget av ett
antal verktyg vid bade investeringstillfdllet och vid aterkommande kontroller.

Sektorbaserad exkludering: Utover portfoljférvaltarens analys har screening utforts av funktionen for
riskkontroll avseende majoriteten av fondens innehav, varvid inga 6vertradelser noterats under 2023.

Normbaserad exkludering: Utover portfoljforvaltarens analys har screening utforts av funktionen for
riskkontroll avseende majoriteten av fondens innehav, varvid inga 6vertradelser noterats under 2023.

Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer: Gillande beaktande av
huvudsakliga negativa konskevenser pa hallbarhetsfaktorer &ar utgangspunkten forvaltarens
bolagsanalys. Utdver det anvander sig fondforvaltaren bland annat av externa dataleverantérer med
designerade ESG-moduler for att |6pande férhalla sig till de relativa konsekvenserna av fondens
investeringar.

...och jimfért med de féregdende perioderna?

Inga Overtradelser noterades for tidigare period, med avseende pa bade sektorbaserad och
normbaserad exkludering. Majoriteten av underliggande fonders innehav genomgar sektorbaserad
likvdl som normbaserad screening som utférs av funktionen for riskkontroll. Gallande beaktande av
huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer sa publiceras merparten av
investeringsobjektens rapporterade data for 2023 senare under varen 2024.

11



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

0

Forteckningen
innehaller de
investeringar
som utgor den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
foljande:

2023-12-31

B

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Ett antal miljoméassiga och sociala indikatorer har beaktats som en
investeringsbeslutsprocessen och den 6vergripande férvaltningen av fonden.

integrerad del av

Forvaltningen har exkluderat bolag som ar verksamma inom branscher som Aktie-Ansvar beddmt vara
forknippade med sarskilt allvarliga negativa konsekvenser och/eller olamplig hallbarhetsrisk. Analysen
inkluderar genomgang av Principal Adverse Impact-indikatorer ("PAl-indikatorer”) som stalls i férhallande till
andra bolag samt analyseras i absoluta tal.

Fondférvaltaren har nyttjat externa dataleverantorer med designerade ESG-moduler fér att I6pande forhalla
sig till de relativa konsekvenserna av fondens investeringar.

Dialog har forts med bolag i syfte att klargéra och minimiera potentiella negativa konskevenser for
hallbarhetsfaktorer samt lyfta fram férbattringsmajligheter.

For mer information om fondens beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer
hanvisar vi till http://www.aktieansvar.se/aktie-ansvar-total/

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Aktie-Ansvar Avkastningsfond * 29.6% Sverige
Aktie-Ansvar Europa * 23.8% Sverige
Aktie-Ansvar Sverige * 19.6% Sverige
Aktie-Ansvar Rintestrategi * 6.9% Sverige
IShares MSCI USA ESG * 5.6% USA
Amundi MSCI JAPAN ESG * 4.0% Luxemburg
Amundi US TSY BND 10 * 3.1% Luxemburg
Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv * 2.7% Sverige

* Innehavet ar en fond varpa en enskild sektor ej &r majlig att specificera
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

v

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Investeringar
Nr 2 Annat

(20.1%)

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Allmannyttiga tjanster
Dagligvaror

Energi

Fastigheter

Finans

Finans (sakerstallda)
Industri
Informationsteknik
Kommunikationstjanster
Material

Sjukvard

Sallanképvaror och tjanster

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Andra tillgangar utgors av kassa pa konto i kreditinstitut. For denna del finns inga miljorelaterade eller
sociala minimiskyddsatgarder.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Paverkansarbete

Aktie-Ansvar ar ett traditionsrikt fondbolag med en vardegrund som utgar fran aktiv forvaltning och
ansvarsfulla investeringar. Fondens underliggande aktiefonder fran Aktie-Ansvar har rostat pa
bolagstimmor motsvarande 71% av forvaltat kapital. Hallbarhetsrelaterade fragor i fondens
underliggande Aktie-Ansvar-fonder behandlas i dialog med féretag samt analytiker och sker generellt
under bolagsmoten, alternativt i form av |I6pande skriftliga eller muntliga konversationer.

Uppfoljning

Under 2023 har en ”Policy for ansvarsfulla investeringar” tagits fram och en tillhérande férvaltningsrutin
formats, med syftet att uppratta matbara milj6- och sociala mal som ar jamférbara 6ver tid, for att i
bredare utstrackning mojliggéra framjandet av de miljérelaterade och sociala egenskaperna.

Forvaltning

Fonden har genomfort investeringar dar hallbarhetsrelaterade fragor har varit den avgérande faktorn i
investeringsbeslutet. Aktie-Ansvar Total ar en aktivt forvaltad portfélj med en aktieandel pa minst 50%.
Investeringsstrategin utgar fran Garantums 6vergripande marknadssyn dar aktie- och rdnteexponeringen
anpassas efter radande marknadsuppfattning. Malet ar att fonden ska kunna utgéra basen av en langsiktig
sparportfol;.

14



Aktie-Ansvar Total
Arsberittelse 2023

Harmed forsakras att, savitt vi kanner till, ar arsberattelsen upprattad i dverensstammelse med
god redovisningssed. De lamnade uppgifterna stammer med de faktiska forhallandena i
verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse som skulle kunna paverka den bild av
foretaget som skapats av arsberattelsen har utelamnats.

Stockholm 2024-03-

Fredrik Gottlieb Petrus Nashed Willy Ljungdell
Styrelsens ordférande VD Styrelseledamot
UIf Houlst Peo Larsson Christer Kack
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har [amnats 2024-03-

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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