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Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv
Arsberittelse 2023

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allman information
Ar 2023 &r fondens elfte verksamhetsar. Fonden &r en aktivt férvaltad sa kallad fond-i-fond som placerar
i olika fondbolags fonder pa de internationella aktie-, ravaru-, rante- och valutamarknaderna.

Fondbolag till fonden ar Aktie-Ansvar AB. Férvaringsinstitut for fonden ar SEB.

Andelsvardet per 2023-12-31 uppgick till 132,93 kr (139,14 kr) fér andelsklass A samt 121,42 kr (127,00
kr) for andelsklass B.

Organisation
Fondbolagets fondutbud har varit oférandrat under aret.

Fondens utveckling

Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv sjonk med 4,5 % under aret for andelsklass A respektive 4,4 % for
andelsklass B vilket var samre an det viktade jamforelseindexet MSCI World i SEK (60 %) och OMRX T-
Bond (40 %) som steg med 13,4 %.

Fondférmdégenhetsutveckling
Fondférmogenheten minskade under aret fran 299,5 miljoner till 173,0 miljoner. Fonden hade under aret
ett nettoutfléde pa 117,4 miljoner.

Viktiga handelser under aret

2023 har generellt sett praglats av ett positivt risksentiment - framfér allt for tillvaxtaktier. Exempelvis
steg Nasdaq med 6ver 43 procent under aret. Inflationstakten har successivt fallit tillbaka fran hdga
nivaer, vilket har medfort att centralbankerna har kunnat héja rantorna i lite langsammare takt. Kronan
har férsvagats mot bade dollarn och euron fram tills oktober, men starktes markant under arets sista tva
manader. Utvecklingen i slutet av aret missgynnar en fond med ett globalt mandat, sasom Saxxum Aktiv.
Langrantorna har gatt sidledes, samtidigt som kortrantorna har stigit, vilket fick den amerikanska
avkastningskurvan att invertera till de mest extrema nivéerna sedan borjan av attiotalet under varen.

Fondens placeringar

Saxxum Aktivs aktieexponering har varit medelhdg under 2023. Nettoexponeringen har pendlat mellan
dryga 20 procent och 55 procent. Viss férandring har skett i portféljen. Andelen vardeaktier i mogna
marknader har minskat, samtidigt som andelen vardeaktier i tillvaxtmarknader och globala hégutdelande
kvalitetsaktier har 6kat. Amerikanska langa statsobligationer och asiatisk high yield har ockséa viktats
upp. Fysiskt guld har salts av helt och yen/europositionen har minskat nagot. Likvida medel minskades
till knappt 1 procent av fonden — en for Saxxum Aktiv valdigt lag andel.

Aktier var det tillgangsslag som genererade det storsta bidraget till avkastningen, med knappt 4
procentenheter. Samtliga tre innehav utvecklades dock samre jamfort med MSCI World under aret. Aven
langa statsobligationer bidrog positivt, men marginelit. Ovriga innehav subtraherade fran avkastningen.
Asiatisk high yield med drygt minus 2 procentenheter och yen/euro med knappt minus 4 procentenheter.
Fondens taktiska aktieallokering via derivat gav ett negativt bidrag pa knappt 1 procentenhet. Saxxum
Aktiv har inte hedgat valutaexponeringen under 2023, vilket har gynnat utvecklingen i kronor marginellt.
Totalt sett har fonden tappat 4,5 procent. Jamférelseindex har avkastat 13,4 procent under samma
period.

Framtidsutsikter

Finansmarknaden befinner sig i ett prekart lage. Ledande indikatorer antyder att en lagkonjunktur i USA
ar sannolik under 2024. Samtidigt har inflationstakten fallit tillbaka, vilket ar positivt. De atstramningar
som genomforts under de senaste tva aren borjar nu fa effekt pa ekonomin. Ett rimligt antagande ar att
penningpolitiken behdéver 12 till 18 manader for att fa fullt genomslag. Aven finanspolitiken har stramats
at. Situationen i Sverige och Europa ar snarlik. Givet att risktillgangar nu har dterhdmtat nastan hela
forra arets nedgang, ar risk-avkastningsforhallandet mindre attraktivt i skrivande stund. Situationen i
Kina och manga andra tillvaxtekonomier ar emellertid annorlunda. Ekonomin befinner sig i en helt annan
fas och risktillgangar ar lagt varderade. For den som ar riskbenagen finns det darmed attraktiva
investeringsmajligheter.
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Fondens omsattningshastighet
Omsattningshastigheten under aret var 0,1 ggr for Saxxum A och 0,1ggr % fér Saxxum B.

Fondens kostnader

Transaktionskostnaderna uppgick till 131 946 kr for andelsklass A vilket innebar 0,05 % av omsatta
vardepapper samt 90 kr fér andelsklass B (utdelande) vilket innebar 0,05 % av omsatta vardepapper.
Forvaltningskostnaden for ett andelsinnehav som vid arets ingang var vart 10 000 kr uppgick till 140,15
kr fér andelsklass A och 139,76 kr andelsklass B.

Fondens risker

Fondens exponering mot aktierelaterade fonder uppgick per balansdagen till 45,5 %, exponeringen mot
ranterelaterade fonder uppgick till 43,9 %, ravarurelaterade fonder uppgick till 0,0 % och 6vriga fonder
uppgick till 10,1 %. Marknadsrisker begréansas genom att fonden placerar i ett flertal fonder som ar
spridda over olika tillgangsslag, branscher och lander. Fonden placerar pa de globala marknaderna och
har darmed en viss grad av valutaexponering. Per balansdagen var 37,9 % av portfdljens fonder
noterade i USD och 61,4 % i EUR.

Sarskilt om derivatinstrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden mdjlighet att anvanda derivatinstrument i sin férvaltning som ett
led i placeringsinriktningen. Fér fonder denominerade i utlandsk valuta kan fonden minska valutarisken
genom att ingad termin- eller swapavtal. Fonden har under aret inte nyttjat denna mdjlighet att ingad OTC-
handlade valutaterminskontrakt. All handel med terminer, vare sig det avser OTC eller bérshandlade,
har SEB som motpart. Per balansdagen hade fonden en motpartsexponering till f6ljd av handel i
valutaderivat motsvarande 0,02 %. Fonden har handlat i bérshandlade indexoptioner som ett led i
placeringsinriktningen. Pa balansdagen motsvarade den deltajusterade bruttoexponeringen av derivat
1,26 %. | de fall fonden anvander derivatinstrument i sin férvaltning tillampas atagandemetoden for att
mata fondens sammanlagda exponeringar. Denna metod innebar att derivatets underliggande tillgang
och varde utgor grunden for berakning av den sammanlagda exponeringen.

Riskuppfdljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och f6ljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester for att sékerstalla att fonden foljer saval lag som fondbestdmmelser samt genomfoér
regelbundna och lampliga tester for att bedéma fondens aktuella riskprofil. | uppféljningen ingar aven
fondens koncentrationsniva samt grad av aktiv férvaltning for att hantera de risker fonden exponeras
mot. Fonden beddéms under aret ha forvaltats i enlighet med den riskprofil som ar gallande for fonden.

Overgripande kommentar om arbetet med ansvarsfulla investeringar

Ansvarsfulla investeringar och aktiv férvaltning har sedan bolaget grundades varit en central del i Aktie-
Ansvars verksamhet. Vara kunder ska kanna sig trygga med att deras pengar investeras pa ett
ansvarsfullt satt samt baserat pa en palitlig och val underbyggd analys. For mer information om hur
Aktie-Ansvar arbetar med ansvarsfulla investeringar, vanligen besok var webbplats
http://www.aktieansvar.se/ansvarsfulla_investeringar/vart-ansvar/ eller kontakta oss sa berattar vi garna
mer.

Hallbarhetsinformation

Fonden ar klassificerad som artikel 6 enligt SFDR (Sustainable Finance Disclosure
Regulation). Det innebar att hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att

fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som

mal. Fér mer information se Informationsbroschyren. Denna finansiella produkts underliggande
investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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NYCKELTAL ANDELSKLASS A
Genomsnittlig formogenhet, kr

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man)
Totalrisk vagt index, % (senaste 24 man)
Aktiv risk, % (senaste 24 man)

Anvand riskbedémningsmetod

Genomsnittlig arsavkastning
Genomsnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man)
Genomsnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren)

Omsattning

Omsattningshastighet, ggr

Omsattning genom narstaende institut, % av omsattning

Omesattning av finansiella instr. med annan av fondbolagets fonder %

Kostnader

Forvaltningsarvode (fast), kr

Forvaltningsarvode (fast), % av genomsnittlig fondformégenhet
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader % av genomsnittlig fondférmégenhet
Transaktionskostnader, kr
Transaktionskostnader/omsatta vardepapper, %
Analyskostnader, kr

Analyskostnader, %

Avgift vid kdp och foérsaljning av andelar
Forvaltningskostnad i kr fér engangsinsattning 10.000 kr
Forvaltningskostnad i kr for manadsinsattning 100 kr

2023

251 414 647

10,3

10,2

9,7
Atagandemetod

-5,8
-0,6

0,1
0,0
0,0

3519979
1,40
1,88

131 946
0,05
235834
0,09

0,0
140,15
8,79
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NYCKELTAL ANDELSKLASS B
Andelsklass B startade 2020-09-25.
Genomsnittlig formogenhet, kr

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man)
Totalrisk vagt index, % (senaste 24 man)
Aktiv risk, % (senaste 24 man)

Anvand riskbedémningsmetod

Genomsnittlig arsavkastning

Genomesnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man)
Genomsnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren)
" Beriknas ej da andelsklassen startade 2020-09-25.

Omsattning

Omsattningshastighet, ggr

Omsattning genom narstaende institut, % av omsattning

Omesattning av finansiella instr. med annan av fondbolagets fonder %

Kostnader

Forvaltningsarvode (fast), kr

Forvaltningsarvode (fast), % av genomsnittlig fondformégenhet
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader % av genomsnittlig fondférmégenhet
Transaktionskostnader, kr
Transaktionskostnader/omsatta vardepapper, %
Analyskostnader, kr

Analyskostnader, %

Avgift vid kdp och foérsaljning av andelar
Forvaltningskostnad i kr fér engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad i kr for manadsinsattning 100 kr

2023

170 733

10,3

10,2

9,7
Atagandemetod

-5,8

0,1
0,0
0,0

2384
1,40
1,88

90
0,05
165
0,10
0,0
139,76
8,80
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FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING
MSCI World/  Aktivitets-

Datum Fondférmdgenhet Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning OMRX T-bond’ grad2

(kr) (st) (kr) (%) (%) (%) (%)
2014-12-31 62412708 535 800 116,49 - 10,7 21,9 n/a
2015-12-31 73 108 053 598 762 122,10 - 4.8 4,0 3,34
2016-12-31 167 116 247 1303178 128,24 - 50 11,0 4,75
2017-12-31 269 095 050 2 047 356 131,44 - 2,5 6,2 4,20
2018-12-31 239 188 631 1747 501 136,20 - 3,6 0,4 6,93
2019-12-31 783 505 322 5133 605 152,62 - 11,5 20,7 9,70
2020-12-31 696 002 076 4918 022 - - - - 11,74
2021-12-31 374 054 512 2 496 840 - - - - 10,64
2022-12-31 299 473 783 2152 420 - - - - 10,26
2023-12-31 172 970 596 1301 324 9,65

'Jamforelseindex ar ett viktat index som bestar av MSCI World net (omraknat till SEK) 60 % och T-bond index
40 %. Det sammanvagda jamforelseindexet beddoms utifran fondens placeringsbegransningar bast spegla
fondens malsattning.

2 Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjélp av aktivitetsmattet tracking error, ett riskmatt som beskriver hur en
fonds kursutveckling foljer utvecklingen av dess jamforelseindex. Aktiv risk berédknas som standardavvikelsen
for variationerna hos den aktiva avkastningen, d v s skillnaden mellan fondens avkastning och dess
jamforelseindex. Tabellen visar variation dver tid. Ju hdgre aktivitetsgrad fonden visar, desto stérre ar den
genomsnittliga avvikelsen.

Andelsklass A

2020-12-31 694 818 661 4 909 660 141,52 - -7,3 2,3
2021-12-31 373 806 440 2495108 149,82 - 59 18,9
2022-12-31 299 302 742 2151073 139,14 - -7,1 -8,1
2023-12-31 172 807 076 1299 977 132,93 - -4,5 13,4

Andelsklass B

2020-12-31 1183 414 8 362 141,52 - -7,3 2,3
2021-12-31 248 073 1732 143,20 4,50 6,0 18,9
2022-12-31 171042 1347 127,00 4,50 -7,1 -8,1
2023-12-31 163 520 1347 121,42 - -4,4 13,4

Andelsklass B startade 2020-09-25.

Utdelning
Fonden startade utdelande andelsklass B 2020-09-28. Ingen utdelning genomfordes under
2023.

Resultat och stallning
Fondens resultat och stallning framgar av efterféljande resultat- och balansrakning med
bokslutskommentarer.



Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv
Arsberittelse 2023

RESULTATRAKNING

Intakter och vardeférandring

Vardeférandring pa overlatbara vardepapper
Vardeférandring pa ovriga derivatinstrument
Vardeférandring pa fondandelar
Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och -forluster netto

Ovriga intakter

Summa intédkter och vardefoérandring

Kostnader

Férvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitut
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

2023

Not1 -10111 360,00
Not1 -3779670,00
Not 1 3 386 635,00
157 057,00
5211742,00

40 532,00

965,00

-5 094 099,00

3 522 363,00
19 752,00
50 000,00

433 859,00

4 025 974,00

-9 120 073,00

2022

-4 637 491
-13 591 151
-14 107 076

32 692
8214 018
2 041 000

920

-22 047 088

4700 688
37 146
50 000
80 837

414 934

5283 605

-27 330 693
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BALANSRAKNING

Tillgangar

Overlatbara vardepapper Not 2
Fondandelar Not 2
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde  Not 2

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med posititv marknadsvarde

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar
Summa Tillgangar

Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Not 3

Poster inom linjen
Stallda sakerheter for évriga derivatinstrument, likvidamedel kr

2023-12-31 2022-12-31
17 477 620 32944 471
154 532613 264 338 062
27 500 0
172037 733 297 282 533
837 087 2601611
172874 820 299 884 144
1009 840 367 835
1376 363 -
175 261 023 300 251 979
323 217 778 196
1967 210 -
2290 427 778 196
172 970 596 299 473 783
- 63 241
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NOTER

Not 1 - Vardeférandring finansiella instrument

2023 2022

Overlatbara viardepapper
Realiserade vinster 858 775 3461 009
Realiserade forluster -5653 478 -3 238 008
Orealiserade vinster/forluster -5 316 657 -4 860 493
-10 111 360 -4 637 491

Ovriga derivatinstrument
Realiserade vinster 2638 800 3775534
Realiserade forluster -6 200 970 -17 366 685
Orealiserade vinster/forluster -217 500 -

-3 779670 -13 591 151

Fondandelar

Realiserade vinster 12 776 292 7 736 363
Realiserade forluster -5 091 581 -5 503 261
Orealiserade vinster/forluster -4 298 076 -16 340 178

3 386 635 -14 107 076

Summa vardeférandring finansiella instrument -10 504 395 -32 335718

Not 2 - Innehav och positioner i finansiella instrument

Finansiella instrument (vid avvikande emittent anges denna inom parantes)

Noterings- Marknads- Kate-

Antal valuta vérde Andel % gori

INVESCO FTSE RAFI EMERGING MARKETS UCITS ETF 410 000 EUR 33 620 796 19,4 2

LYXOR SG GLOBAL QUALITY INCOME ETF 24 746 EUR 33205919 19,2 2
XTRACKER MSCI WORLD VALUE ETF 28 000 EUR 11 822 688 6,8
SUMMA AKTIEFONDER 78 649 403 45,5

AMUNDI US TREASURY BOND 10+Y UCITS ETF 30 750 usSb 33 950 265 19,6 2
SPDR BARCL EMER MARK 17 500 EUR 10 287 264 5,9

TABULA ASIA HIGH YIELD UCITS ETF 497 384 usSD 31645 681 18,3 2
SUMMA RANTEFONDER 75 883 210 43,9

ETFS 3X LONG JPY SHORT EUR 178 000 EUR 17 477 620 10,1 1
SUMMA OVRIGA FONDER 17 477 620 10,1

OMXS3B 4 M2300 250 SEK 27 500 0,0 2

SUMMA DERIVAT, INDEXOPTION 27 500 0,0
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Summa finansiella instrument 172 037 733 99,5
Varav med positivt marknadsvarde 172 037 733 99,5
Varav med negativt marknadsvarde - -
Kategori 1: Overlatbara vardepapper upptagna till handel 17 477 620 10,1
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES
Kategori 2: Ovriga finansiella instrument upptagna till handel 154 560 113 89,4
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfor EES
Ovriga tillgangar/skulder 932 863 0,5
Summa fondféormoégenhet 172 970 596 100,0
Avrundningsdifferenser kan férekomma i ovanstaende not.
Total exponering mot ett och samma foretag eller foretagsgrupp
dar fonden innehar flera olika typer av finansiella tillgangar
Not 3 - Férandring av fondférmoégenhet 2023-12-31 2022-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 299473 783 374 054 508
Andelsklass A
Andelsutgivning 22 522 662 108 806 037
Andelsinlésen -139 905 776 -156 009 395
Andelsklass B
Andelsutgivning - 170 000
Andelsinlésen - -212 403
Lamnad utdelning - -18 148
Aterinvesterad utdelnin - 13 876
Periodens resultat -9120 073 -27 330 693
Fondférmdgenhet vid periodens slut 172 970 596 299 473 783
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Redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt foljer
Fondbolagens Forenings rekommendationer. Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig pa
fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i arsberéattelsen.

Vérdering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument varderas till gallande marknadsvarde. Detta varde faststalls genom olika
metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kopkurs. Om balansdagen inte ar en
handelsdag galler motsvarande fér senaste handelsdag fére balansdagen.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter den
senaste perioden.

- Om inte ovanstaende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.

Ersattningar

Ersattningar och formaner till anstallda foljer av styrelsens Riktlinje for ersattning till anstallda. Funktionen
for regelefterlevnad granskar minst arligen om fondbolagets ersattningssystem éverensstammer med
styrelsens Riktlinje for ersattning till anstallda. Granskningen sker infor styrelsens beslut om eventuella
rorliga ersattningar samt innan bolaget arsredovisning faststalls. Vid rakenskapsar da rorlig ersattning
utbetalas tillampar bolaget en berakningsgrund pa bolagets vinst fére skatt som avsatts for rorlig
ersattning till anstallda. Bolaget kan géra undantag for enskilda vilka har arbetat for bolaget och som
bidragit positivt ur ett riskjusterat perspektiv. Rorlig ersattning betalas endast ut i de fall bolaget inte
riskerar att bryta mot lagstadgade kapitalkrav eller pa annat satt riskerar att satta bolaget i en oférdelaktig
position. Varje ar revideras bolagets ersattningspolicy av styrelsen. Information om ersattningspolicy finns
aven publicerad pa bolagets hemsida www.aktieansvar.se.

|Utbetalda ersattningar till samtliga anstallda 2023 Belopp Anstallda |
[Fast erséttning | 4154130 | 8 |
[Rérlig ersattning | - | 7 |
Rorlig ersattning till anstallda vilka inte har

- a . 50 000 5
klassificerats som sarskilt reglerad personal
Total ersattning anstillda 4204 130 8
[Utbetalda ersittningar till sérskilt reglerad personal | 2652089 | 3 |
a) anstéllda i ledande strategiska befattningar ! 2173 929 2
b) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner. Ansvarig for

.. 478 160 1
regelefterlevnad ar outsourcad.
c) risktagare - 0
d) anstallda vars totala ersattning uppgar till, eller
Overstiger den totala ersattningen till nagon i den - 0
verkstallande ledningen.

' Under en period av 6 manander under 2023 kvarstod tidigare VD som anstalld i fondbolaget
parallellt med nuvarande VD.
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Harmed forsakras att, savitt vi kanner till, ar arsberattelsen upprattad i 6verensstammelse med
god redovisningssed. De lamnade uppgifterna stammer med de faktiska forhallandena i
verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse som skulle kunna paverka den bild av
foretaget som skapats av arsberattelsen har utelamnats.

Stockholm 2024-03-

Fredrik Gottlieb Petrus Nashed Willy Ljungdell
Styrelsens ordférande VD Styrelseledamot
UIf Houlst Peo Larsson Christer Kack
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har [Amnats 2024-03-

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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