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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmén information

Ar 2023 &r fondens fjarde verksamhetsar. Aktie-Ansvar Rantestrategi ar en aktivt férvaltad samt flexibel
rantefond som kan anpassa sin investeringsstrategi over tid efter radande marknadsforhallanden och
fonden har méjlighet att investera i hdg och lag kreditrisk med langa eller korta I6ptider saval i Norden
som globalt. Fondens startdatum var 2020-06-12.

Fondbolag till fonden ar Aktie-Ansvar AB. Forvaringsinstitut for fonden ar SEB.

Andelsvardet per 2023-06-30 uppgick till 104,15 kr. Fonden forvaltas inte utifran ett jamfoérelseindex da
fondens breda placeringsmojligheter inte aterspeglas i ett index.

Fondens utveckling
Rantestrategifonden steg under forsta halvaret med 2,9 %.

Fondféormogenhetsutveckling
Fondférmégenheten steg under forsta halvaret fran 388,1 kr till 536,3 miljoner. Fonden hade under
forsta halvaret ett nettoinfléde pa 136,4 miljoner.

Viktiga handelser under halvaret

Fondens kreditexponering var den storsta bidragsgivaren till avkastningen med avseende pa det forsta
halvaret av 2023. Kreditspreadarna pa foretagsobligationsmarknaden 6kade markant under 2022 och
detta resulterade i att kreditexponeringen genererade ett storre bidrag till den I6pande portfoljrantan for
det forsta halvaret av 2023, jamfért med samma period under féregaende ar. Dartill kan en mindre, men
positiv effekt adderas till féljd av att kreditspreadarna pa portféljinnehaven minskat nagot under det
forsta halvaret av 2023, vilket motsvarar en kursuppgang pa obligationerna. i samband med
bankturbulensen under mars manad som ar kopplad till Silicon Valley Bank och Credit Suisse, 6kade
dock kreditspreadarna generellt under en period.

Underliggande rantor, som statsobligationsrantor, Stibor 3M och swaprantor, har ocksa stigit markant
sedan borjan av 2022. Dessa rantor steg som mest under ar 2022, men aven under det férsta halvaret
av 2023 har svenska marknadsrantor i den kortare delen av avkastningskurvan fortsatt uppat en bit.
Ranteuppgang innebar initialt en nedgang i obligationskurser. Fér FRN &r denna effekt liten och en
hoégre Stibor genererar istéllet en positiv faktor relativt snabbt, eftersom FRN har kuponger som justeras
kvartalsvis for andringar i Stibor.

I mars skedde dock en abrupt nedgang i de underliggande rantorna i samband med den bankturbulens
som da brét ut. Rantenedgangen var global och harrérde fran handelserna runt Silicon Valley Bank och
Credit Suisse. Marknadsrantorna aterhamtade sig senare under varen. Totalt under foérsta halvaret steg
Stibor 3 manader med 111 punkter, 1-ariga svenska swaprantan med 75 punkter och 2-ariga
swaprantan med 43 punkter. Uppgangen i de kortare marknadsrantorna har drivits av inflationen och
den svenska penningpolitiken.

Fondens placeringar

Fonden har under det forsta halvaret av 2023 haft en lagre andel investerad i marknadssegment med
kreditkvalitet motsvarande High Yield (inklusive en liten exponering mot asiatisk High Yield via en ETF),
jdmfort med samma period under foregaende ar. Under dagarna med marknadsturbulens 6kades
exponeringen mot de nordiska bankernas efterstéallda obligationer (sa kallade AT1 eller "Cocos”),
eftersom kreditspreadarna pa dessa 6kade pa grund av oron.

Fondens kanslighet for rorelser i kreditsperadar kan uttryckas i ett matt om spreadduration. Denna var i
slutet av juni i ar 3,3 ar lang, vilket ar nagot kortare an vid arets inledning da den lag pa 3,8. Vidare ar
denna dock betydligt langre jamfért med vid inledningen av féregaende ar, da den endast lag pa 2,1.
Under férsta halvaret har spreadurationen rért sig mellan som mest 4,1 och som lagst 3,3.
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Fondens kanslighet for rorelser i underliggande marknadsrantor kan uttryckas i ett matt om
ranteduration. Fonden har haft en positiv, men mycket kort, ranteduration. Denna har under det forsta
halvaret av 2023 rort sig i ett spann mellan som Iagst 0,8 och som hogst strax éver 1,1. Denna 6kades
fram till mitten pa mars, varpa dessa durationsférlangningar gynnade fonden vasentligt nar
bankturbulensen eskalerade och den amerikanska 2-ariga swaprantan foll med hela 100 punkter pa 3
handelsdagar. Till foljd av réntenedgangen kortades rantedurationen ned igen. Fondens ranteduration
gav ett tydligt positivt bidrag i mars, vilket begransade fondens nedgang i marknadsturbulensen. Totalt
sett har underliggande rantor bidragit klart positivt till avkastningen under det forsta halvaret av 2023,
men frAmst via sin effekt pa portfoljrantan.

Fonden har haft en liten exponering mot implicit aktievolatilitet som skydd mot en mer omfattande
marknadsturbulens, vilket var gynnsamt i mars. Trots en viss vinsthemtagning i samband med detta, sa
har denna exponering i helhet bidragit marginellt negativt under det férsta halvaret av 2023, framst pa
grund av att den implicita volatiliteten pa aktiemarknaden sjonk patagligt i juni.

Framtidsutsikter

| ett lite Iangre perspektiv finns det anledning att vara positiv till kreditrisk i ljuset av de fortfarande
uppdrivna kreditspreadarna som redan diskonterat en betydande uppgang i andelen
betalningsinstallelser. Darfér har fonden en férhallandevis l1ang kreditduration, aven om det potentiellt
kan forekomma perioder med tillfalliga 6kningar av kreditspreadarna. Den lagre andelen High Yield
motiveras av att risken for betalningsinstallelser inom segmentet 6kar med en stramare penningpolitik
fran flera centralbanker och en svagare konjunktur. Mycket av det ar férvisso redan diskonterat pa
marknaden i stort, men aven vissa Investment Grade-exponeringar ger nu goda mojligheter att erhalla
ett bra kreditpaslag utdver de underliggande rantorna och till en betydligt Iagre risk.

Fonden har en viss ranteduration baserat péa tron att den korta delen av avkastningskurvan inte kommer
att stiga vasentligt mycket mer och mgjligtvis kan falla nagot.

VIX index slutade halvaret pa laga nivaer, som inte var langt ifran de nivaer som radde vid arsskiftet
2019/2020. Det kan darfér finnas anledning att dvervaga addering av lite exponering som skydd i
héndelse av stdrre marknadsturbulens. Fondens risknivd matt som VaR Iag i slutet av juni pa 0,22 %
(limit 1,0).

Fondens risker

Fondens innehav i rantebarande vardepapper medfér rante- och kreditrisk. Fondens ranterisk mats via
portfélijens duration och denna var per balansdagen 0,9 ar. Den genomsnittliga aterstdende I6ptiden
(kreditrisken) var per balansdagen 2,4 ar. Aterstaende 16ptid ar langre an fondens duration da portfélien
bestar av sa kallade FRN:s (Floating Rate Notes), rantebarande vardepapper med roérlig ranta. Fondens
kreditrisk ar kopplad till den emittent som givit ut ett rantebarande papper. Den stdrsta kreditrisken ar att
emittenten skulle hamna pa obestand eller ga i konkurs och darmed inte sta for aterbetalning enligt
villkoren. Kreditrisken ar hdgre i denna typ av fond d& fonden investerar i féretagsobligationer. Fonden
investerar bade i foretagsobligationer med hog kreditvardighet, sa kallad investment grade, och i
obligationer med lagre kreditbetyg. Fonden minskar kreditrisken genom att ha en god spridning mellan
olika emittenter och emissioner. Aven férandringar i kreditvardigheten hos aktuell emittent &r en
kreditrisk da detta paverkar marknadsvardet av rantepappret. Fonden minskar denna risk genom att
sprida sina ranteplaceringar pa ett flertal emittenter med god kreditvardighet enligt fondens
bestdmmelser. Likviditetsrisken kan vara hdgre i féretagsobligationsfonder an i korta rantefonder eller
aktiefonder. Likviditeten kan variera till foljd av férandringar i efterfragan och utbud vilket medfér en risk
att innehav i foretagsobligationer kan vara svarare att vardera eller salja som en f6ljd av svag
efterfrdgan. Vid en begransad likviditet eller en oklar prisbild i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebara att innehav behdver saljas till oférdelaktiga priser och i exceptionella fall innebara att uttag ej
kan ske omedelbart efter begaran. Detta stéller stérre krav pa hantering av likviditetsrisken i fonden.
Ranterisken kan vara hogre i denna typ av rantefond da fonden placerar i vardepapper med langre
rantebindningstid vilket kan innebara stérre kurssvangningar an i en kort rantefond. Aktuella emittenter
framgar av vardepappersuppstallningen i denna halvarsredogérelse.

Sarskilt om derivatinstrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden mdjlighet att anvanda derivatinstrument i sin forvaltning i syfte
att skydda och forbattra avkastningen. Fonden har under aret nyttjat denna majlighet. Foér innehav
denominerade i utlandsk valuta kan fonden minska valutarisken genom att inga termin- eller swapavtal.
Fonden har under aret nyttjat denna mdjlighet genom att ingd OTC-handlade valutaterminskontrakt och
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darigenom minskat valutaexponeringen mot EUR, USD och NOK. Handel med valutaterminer har skett
med SEB och Swedbank som motpart. Per balansdagen hade fonden en motpartsexponering till féljd av
handel i valutaderivat motsvarande 0,0 % matt som marknadsvarde. Fonden har aven positioner i
terminer i form av rantefutures i SEK. Den sammanlagda exponeringen av dessa motsvarar en
nettoexponering om 3,1 % matt som marknadsvarde. Samtliga postioner i ranteterminer handlas via
SEB. For att mata fondens sammanlagda exponering tillampas VaR metoden. VaR ar ett
sannolikhetsbaserat matt som sager oss hur stor den maximala férlusten vantas vara ett visst antal
dagar under en given tidsperiod. Vid berakning av fondens VaR anvéands en tidshorisont pa en dag och
ett konfidensintervall pa 95 % vilket innebar att siffran sager oss hur stor den maximala forlusten vantas
vara 19 dagar av 20. Fondens VaR var per balansdagen 0,2 %.

Riskuppfdljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och f6ljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester att fonden foljer saval lag som fondbestammelser samt genomfor regelbundna och lampliga
tester for att beddma fondens aktuella riskprofil. | uppféljningen ingar aven fondens koncentrationsniva
samt grad av aktiv férvaltning for att hantera de risker fonden exponeras mot. Fonden bedéms under
aret ha forvaltats i enlighet med den riskprofil som ar gallande fér fonden.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Aktie-Ansvar ar ett traditionsrikt fondbolag med en vardegrund som utgar fran aktiv férvaltning och
ansvarsfulla investeringar. Med bolagets historiska arv ar detta fokus en naturlig del av Aktie-Ansvars
verksamhet. Var riktlinje fér ansvarsfulla investeringar anger forvaltningsfilosofi och anvisningar for
etiska investeringar som ar i linje med den etiska inriktning Aktie-Ansvar haft fran start aret 1965.
Ansvarsfulla investeringar utgér en central del av investeringsprocessen for samtliga Aktie-Ansvars
fonder. Som langsiktig investerare ar det var évertygelse att bolag som drivs ansvarfullt och hallbart
ocksa kommer att prestera battre dver tid. ESG-analysen ar darfor en integrerad del av bolagsanalysen
och vavs samman med den finansiella analysen.

Genom Net Zero Asset Managers initiative har Aktie-Ansvar tagit pa sig att géra det som bolaget kan for
att malet med nollutslapp till ar 2050 samt delmalet med minskade utslapp redan fore 2030 ska uppnas.
Genom att vara undertecknare av UN Global Compact tar bolaget ett aktivt ansvar for tio erkanda
principer inom omradena manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo samt bekampning av korruption. |
medlemskapet ingar ocksa ett ansvar for att framja FN:s 17 mal for hallbar utveckling, de globala malen.
Vi fortsatter, sasom tidigare ar, att rapportera till PRI, bade évergripande for Aktie-Ansvar och
fondspecifikt.

Aktie-Ansvar har under det forsta halvaret av 2023 arbetat med att utveckla och formalisera processer
for att pa ett mer andamalsenligt satt uppfylla de krav som stalls pa férvaltningen i och med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 (disclosureférordningen eller SFDR fran
Sustainable Finance Disclosure Regulation) samt EU:s taxonomi (ett verktyg for att identifiera
miljdmassigt hallbara investeringar).

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom det hallbarhetsframjande arbete som
utférs i underliggande fonder. Dessa framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper genom att begransa
exponering mot bolag med omsattning som harror fran aktiviteter som negativt inverkar pa miljé och
samhalle, begransa exponering mot féretag som inte féljer internationella erkédnda och accepterade
konventioner och éverenskommelser samt beakta de huvudsakliga negativa konsekvenserna pa
héallbarhetsfaktorer av fondens investeringar. Foljande strategier tillampas for detta &ndamal:

 Sektorbaserad exkludering Bindande exkluderingskriterier tillampas vid férvaltning av fonden vilket
begrénsar exponering mot bolag med omsattning fran aktiviteter som Aktie-Ansvar bedémt inverkar
negativt pa miljé och/eller andra samhallsaspekter. Fonden beaktar ett urval av vissa miljdmassigt och
samhallsmassigt skadliga aktiviteter som identifierats av Aktie-Ansvar. Maximal exponering for
exkluderade aktiviter varierar mellan 0 — 5 % av omsattningen i de underliggande bolagen. | handelse
av att ett bolag eller emittent identifieras ha en exponering som 6verskrider tillaten grans och forvaltare
inte beddmer att situationen gar att dtgarda genom en formell paverkansdialog, ska en strukturerad
avyttring av innehavet inledas i enlighet med Aktie-Ansvars interna regler.
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* Normbaserad exkludering Aktie-Ansvar forvantar sig att samtliga bolag och emittenter som fonden ar
investerad i ska folja internationellt erkédnda och accepterade principer for miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption. Fér detta andamal screenas potentiella och befintliga investeringar mot
FN:s 10 Global Compact principer. Dessa innefattar miljéframjande principer sasom att stddja
forsiktighetsprincipen vad géller miljérisker samt principer for att framja sociala andamal inom manskliga
rattigheter, arbetsratt och antikorruption. Fér mer informaion om UN Global Compact initiativet, se
www.unglobalcompact.org.

| de fall ett bolag eller en emittent identifieras ha agerat i strid med nadgon av ndmnda konventioner och
normer, eller om en investering identifieras har en anméarkningsvard kontrovers relaterad till sin
verksamhet, sa inleder férvaltare en process for att soka information om och en férklaring fill
anmarkningen. Analysen ligger till grund for att fatta beslut om huruvida fonden kan fortsatta att aga
innehavet utan vidare atgard, ska inleda en paverkansdialog for att forsdka bidra till positiv férandring
alternativt anser det bast att istallet avyttra innehavet enligt Aktie-Ansvars interna regler.

» Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer Negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer uppstar i olika grad inom bolag och branscher. Fonden férvaltas med forstaelsen att
flodet av kapital genom investeringsbeslut har inverkan pa hur bolag valjer att utféra sina verksamhet i
forhallande till dessa negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer. Ett antal miljomassiga och sociala
indikatorer beaktas som en integrerad del av investeringsbeslutsprocessen och den dvergripande
forvaltningen av fonden.

Inget referensvarde eller index anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
fonden framjar. Fondens efterlevnad av de bindande exkluderingskriterierna féljs upp av fondbolagets
oberoende funktion for riskkontroll som utfér manatliga kontroller av fondens innehav med beaktande av
ovan angivna exkluderingskriterier. For mer information om Aktie-Ansvars arbete med ansvarsfulla
investeringar, var god besok: www.aktieansvar.se/ansvarsfulla-investeringar.

Beddmning av héllbarhetsrelaterade egenskaper, saval miljorelaterade som sociala, &r uttryckligen en
del av fondens investeringsprocess. Fonden framjar investeringar som har en langsiktigt hallbar
affarsmodell som férenar I6nsamhet och miljhansyn, socialt engagemang samt god bolagsstyrning.

Via tillampningen av exkludering av bolag med en omsattning som 6verstiger uppsatta gransvarden sa
framjar fonden miljorelaterade egenskaper genom att inte investera i bolag med en omsattning
harrérande fran fossila branslen. Genom exkluderandet av vapen, kontroversiella vapen, tobak, alkohol,
pornografi, hasardspel och droger sa framjas ocksa sociala egenskaper.

Avseende hur fonderna bidrar till EU-taxonomins miljomal samt i vilken utstrackning de miljérelaterade
och sociala egenskaperna har uppnatts ar fondforvaltarna ansvariga for att I6pande upptacka och
analysera avsteg fran dessa utifran Aktie-Ansvars riktlinje for ansvarsfulla investeringar. Aktie-Ansvars
riskkontroll utfér aterkommande kontroller inom detta omrade.

En narmare beskrivning av hur fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper finns under
avsnitt "Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier fér
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin. Taxonomin héller pa att utvecklas
och kriterier for samtliga miljdmal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen berdkningsmodell
for hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag som fonden
investerar i har annu inte boérjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar férenlig med
EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar maojligt att [amna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.
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| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar
till ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nadgot annat hallbarhetsmal.
Principen “orsaka inte betydande skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden som utgérs av
investeringar som antingen réaknas som héllbara enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

Fonden har valt in

Fondens urvalsprocess har utvecklats efter att forvaltare avser finna valskotta bolag vilket forutsatter
bedémningar av miljérelaterade och sociala egenskaper. Aktie-Ansvar ar ett av Sverige aldsta
fondbolag och har sedan starten lagt stor vikt vid etiska och sociala fragor. Som langsiktig investerare ar
det var uppfattning att bolag som drivs ansvarfullt och hallbart ocksa kommer prestera battre over tid.
ESG-analysen ar darfor en integrerad del av bolagsanalysen och vavs samman med den finansiella
analysen.

Forvaltningens investeringsanalys fokuserar pa att valja den basta investeringen for fondens
andelsagare. Fonden har darmed investerat i investeringsobjekt dar hallbarhetsaspekter i form av
hallbarhetsrisk har tagits i beaktning och har haft en avgérande betydelse for investeringsbesluten.
Forvaltningen har beaktat hallbarhetsrisk i form av fysiska hallbarhetsrisker samt omstallningsrisk.
Vidare har dven negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer beaktats och tillampats praktiskt genom
att inneha investeringsobjekt som i relation till andra investeringsalternativ placerats i med intentionen
att sénka de negativa konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer.

Fondbolagets riktlinje for ansvarsfulla investeringar anger dvergripande att detta galler investeringar i
bolag, rantebarande instrument, derivatinstrument, kollektiva investeringar sdsom fonder eller ETF samt
indexleverantorer. Indexbaserade investeringsprodukter, t ex ETF och terminer, dar férvaltaren inte sjalv
kan paverka urvalet av enskilda bolag omfattas ej av bolagets egna exkluderingskriterier. Index- och
produktleverantérer som undertecknat en vedertagen standard for ansvarsfulla investeringar, t ex PRI,
prioriteras vilket forvaltaren ocksa uppmanas efterfraga hos index- och produktleverantorer.

Fonden har under det forsta halvaret av 2023 investerat i ett antal grona obligationer i
andrahandsmarknaden som varit utgivha av Humlegarden, SIBS, Fastpartner och Electrolux. Fonden
har inte gjort nagot atagande att ha en viss andel hallbara investeringar. Aktie-Ansvar har under det
forsta halvaret av 2023 haft ett paegaende arbete med att formalisera processen for invalskriterier.

I juni aviserade Lakers Group utnyttjande av en aterkOpsklausul dar deras hallbarhetslankade obligation
I6ses i fortid pa forutbestamda villkor. P& grund av att emittenten vid aterkopstilifallet ej hade uppnatt de
héllbarhetslankade malen, fick de betala en extra premie i samband med aterkdpet i linje med
specifikationen i villkoren.

Fonden har valt bort

Fonden placerar inte i bolag som har en omsattning éverstigande 5 % harrérande fran vapen,
kommersiell spelverksamhet, cannabis & narkotikaklassade preparat for icke-medicinska andamal,
tobak, alkohol eller distribution av pornografi. Vad galler omsattning harrérande fran kemiska/biologiska
vapen, karnvapen, kontroversiella vapen, arktisk gas/oljeborrning/kolbrytning och produktion av
pornografi galler nolltolerans. | bolag dar vara fonder ar agare utesluter vi aven placeringar i bolag dar
mer an 5 % av omsattningen harror fran fossila branslen.

Ett exempel pa en investering som aktivt valts bort ar en obligation som under det férsta halvaret av
2023 emitterats av ett farjerederi. Férvaltningen beslutade om detta bortval delvis pa grund av en
osakerhet kring den andel av intakterna som férvantas harrora fran alkoholrelaterad forsaljning.
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Fondbolaget har paverkat

Aktie-Ansvar anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Fondbolaget
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning. Forvaltare foljer och utvarderar
I6pande relevanta foretagshandelser genom publicerad information, extern analys, informationstjanster
samt direktkontakt med bolag. | egenskap av &gare och langivare har fondbolaget en mgjlighet att
paverka bolagen. Forvaltarna deltar regelbundet i presentationer, kapitalmarknadsdagar och andra
moten dar maojlighet till dialog med bolaget finns. En kontinuerlig dialog med bolagen &r en naturlig del
av analysen for att tidigt kunna identifiera situationer dar engagemang kravs.

Aktie-Ansvar ar ett oberoende fondbolag men kan om sa bedéms lampligt samarbeta med andra
langivare eller aktiedgare i olika fragor. Aktie-Ansvar ar ocksa engagerat i organisationer, sasom PRI,
UN Global Compact, Net Zero Asset Managers initiative och Swesif, dar paverkansarbete kan utféras
via samarbeten. Bolaget anslét sig i borjan av 2021 till "The 21 List”, ett branschinitiativ som, av alla
nordiska High Yield-emittenter, kraver svar pa en standardiserad uppsattning hallbarhetsrelaterade
fragor i det prestationsmaterial som féregar en obligationsemission.

Bolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstdmmor dar fondbolaget har innehav samt i de stammor
dar det av annat skal beddms viktigt utifran andelségarnas intressen eller bolagets vardegrund.
Rostratten, eller annan rattighet kopplad till innehavet ska utdvas dar sa ar motiverat, till férman for
fonden och i andelsdgarnas gemensamma intresse.

Exempel pa ytterligare paverkansarbete/genomforda aktiviteter for fondernas rakning;

Fondens forvaltare har under det forsta halvaret av 2023 varit i kontakt med ett antal portféljbolag i syfte
att paverka. Forvaltningen har deltagit i dialoger med branschkollegor i fragor kopplade till utvecklingen
pa hallbarhetsomradet och har tagit del av emittenters beskrivningar av deras hallbarhetsarbete, bade
skriftligen och via méten som méjliggjort dialog. Forvaltningen har bland annat diskuterat handel med
vapen och innehall i digitala mobilspel med emittenter i marknaden.

Flera foretag bland de som ar investerbara fér fonden har tillfragats om hur de férbereder sig avseende
transparens och informationsgivning som féljer av disclosureférordningen och EU:s taxonomi. Fondens
forvaltare har haft dialoger med system och data leverantorer for att atgarda bristen pa tackning av
vissa bolags ESG-data likval som ESG-analys.

Internationella normer

Aktie-Ansvar investerar inte i bolag som bryter mot internationella normer eller 6verenskommelser.
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom UN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som rér fragor om miljo, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik. Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att
komma till ratta med identifierade problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillrdtta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.

Fonden undviker investeringar i bolag som kranker internationella normer, exempelvis UN Global
Compact. Under 2021 implementerades ett nytt systemstéd, som tillhandahaller hallbarhetsdata

och analyser, for screening av tillgadngarna vilket mojliggér kontroll av eventuella anmarkningar eller
Overtradelser aven avseende krankning av internationella normer. For att sakerstélla att fonden undviker
investeringar i bolag som kranker internationella normer gors en regelbunden kontroll mot systemstddet.

Vid identifierade évertradelser eller anmarkningar samlar férvaltare in information och diskuterar
innehavet med kapitalférvaltningschef, VD och funktionen for riskkontroll. Om anmarkningen inte
bedoms vara av vasentlig betydelse sa upprattas en sarskild handlingsplan med bl a stallningstagande,
informationsinsamling om vad som intraffat och hantering av detta, tidsplan, och anmarkningens
allvarlighetsgrad. Om anmarkningen beddéms vara av vasentlig betydelse avyttras innehavet pa ett satt
som ar i andelsagarnas basta intresse.

Aktie-Ansvar Rantestrategi har forutom begransningar i fondbestdammelserna ingen geografisk
uteslutning, generella uteslutningskriterier och principer galler i alla lander.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet

Ansvarsfulla investeringar och aktiv férvaltning ar ryggraden i var verksamhet. Det har det varit sedan
start. Vara kunder ska kanna sig trygga med att deras pengar investeras pa ett ansvarsfullt satt;
avseende etik och hallbarhet samt baserat pa en palitlig och val underbyggd analys.
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Aktie-Ansvar har ett pagaende arbete i att kontinuerligt forbattra och tydliggéra rutiner, processer samt
riktlinjer med avseende pa bade integrering och implementering i investeringsbeslutsprocessen, men
ocksa i efterféljande rapportering for att kunna méjliggéra transparens likval som att underlatta for
uppfoljningsarbete.Under forsta halvaret av 2023 har stora framsteg gjorts i arbetet att identifiera
negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer, integrering i investeringsbeslutsprocessen samt
genomférandet av en utdkad rapportering.

En mer detaljerad beskrivning av placeringsreglerna finns i var riktlinje for ansvarsfulla investeringar. |
maj 2022 antog Aktie-Ansvar den senaste versionen av denna. Riktlinje fér ansvarsfulla investeringar
finns att ta del av pa var hemsida.

Vill du veta mer?

Pa var hemsida www.aktieansvar.se finns det mer information om hur vi jobbar med hallbara och
ansvarsfulla investeringar. Det finns fullstdndiga hallbarhetsrapporter samt vart policydokument fér hur
vi arbetar med dessa fragor. For fragor relaterat till vart hallbarhetsarbete gar det alltid att kontakta oss
sa ska vi beratta mer.
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FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING

Datum Fondféormdgenhet Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning Index’

(kr) (st) (kr) (%) (%) (%)
2020-12-31 281272 733 2767 916 101,61 - 1,6 -
2021-12-31 287 272 529 2764 063 103,93 - 2,3 -
2022-12-31 388 058 847 3833 042 101,24 - -2,6 -
2023-06-30 536 250 230 5148 734 104,15 29 -

' Aktie-Ansvar Rantestrategi forvaltas inte utifran ett jamforelseindex da fondens breda placeringsmdjligheter inte

aterspeglas i ett index. Darmed visas inte heller aktivtetsgrad i form av trackning error. Fonden anvander VaR 95 %

som riskmatt.

Tabell for presentation av fondens innehav fordelat pa kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av

vardepapper fonden, %

S o |PAA 22,65
ED AA+/AA/AA- 3,93
85  [AHAA- 9,81
=08 BBB+/BBB/BBB- 29,37
o BB+/BB/BB- 17,20

':CED © B+/B/B- 8,13

> |cceicerc 0,00
[Default [D [ 0,00]
[Kassa, dvrigt marknadsvarde | 8,91|

Andelen av portféljens rantepapper med officiellt kreditbetyg uppgick till 67,84 %.

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man) 2,7
Aktiv risk, % (senaste 24 man) n/a
Duration 0,9
Kreditduration 3,3
Spreadexponering 10,0
Anvand riskbedémningsmetod VaR 95 %
VaR 0,2

Genomsnittlig arsavkastning
Genomesnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man) 0,4
Genomsnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren) n/a

' Fondens startdag var 2020-06-15.

Balansrakning

Fondens stallning framgar av efterféljande balansrakning med bokslutskommentarer.
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BALANSRAKNING

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med posititv marknadsvarde

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC -derivat med negativt marknadsvarde
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen
Stallda sakerheter for évriga derivatinstrument, kr

Not 1

Not 2

2023-06-30 2022-12-31
472 653 853 362 574 835
22 813 966 -
495 467 819 362 574 835
49 519 954 25 942 825
544 987 773 388 517 660
6 456 -

544 994 229 388 517 660
183 089 -

360 921 458 813

8 199 989 -

8 743 999 458 813
536 250 230 388 058 847
621 287 531 248
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NOTER

Not 1 - Innehav och positioner i finansiella instrument

Finansiella instrument (vid avvikande emittent anges denna inom parantes)

Noterings- Marknads- Andel Kate-
Nominelit valuta varde % gori
LYXOR S&P 500 VIX FUTURES UCITS ETF 125 000 EUR 2471930 0,5 2
SUMMA AKTIEFOND 2471930 0,5
TABULA ASIA HIGH YIELD UCITS ETF 57 927 usD 4 196 744 0,8 2
TABULA IG BOND PARIS-ALI CLIMATE UCITS ETF 2500 EUR 258 402 0,0
TABULA LIQUID CREDIT INCOME UCITS FUND 13 384,89 EUR 15 886 890 3,0 7
SUMMA RANTEFOND 20 342 036 3,8
STILLFRONT FRN 240626 +4,75% 2 500 000 SEK 2534 536 0,5 1
STILLFRONT FRN 250519 +2,75% 5 000 000 SEK 4978 154 0,9 1
SUMMA RANTEBARANDE TEKNOLOGI 7 512 690 1,4
DNB BANK ASA FRN 330523 +1,80% 6 000 000 SEK 5 862 093 1,1 1
ISLANDSBANKI FRN PERP 260928 +4,75% 2000 000 SEK 1809 292 0,3 1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN 261005 +0,75% 10 000 000 SEK 9 868 500 1,8 1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN 330301 +1,85% 6 000 000 SEK 5893 661 1,1 1
NORDEA BANK PERP 3,75% 290301 200 000 usbh 1623 609 0,3 1
NORDEA BANK PERP 6,625% 260326 400 000 usD 4143 953 0,8 1
NORDNET FRN PERP 261116 +3,90% 10 000 000 SEK 9 962 550 1,9 1
SBAB FRN PERP 240905 +3,65% 6 000 000 SEK 6 087 429 1,1 1
SBAB BANK FRN PERP 260225 +2,80% 2 000 000 SEK 1977 510 0,4 1
SVENSKA HANDELSBANKEN PERP 4,375% 270301 400 000 usD 3729 696 0,7 1
SVENSKA HANDELSBANKEN PERP 4,75% 310301 200 000 usb 1708 481 0,3 1
SVENSKA HANDELSBANKEN PERP 6,25% 240301 400 000 usD 4314 024 0,8 1
SPARBANKEN SYD 4,108% 240916 6 000 000 SEK 6 103 245 1,1 1
SWEDBANK PERP 5,625% 240917 200 000 usb 2 072 354 0,4 1
SWEDBANK PERP 4,00% 290317 200 000 usD 1578 489 0,3 1
SUMMA RANTEBARANDE BANKER 66734886 12,4
STORA ENSO FRN 250429 +2,20% 3000 000 SEK 3100 517 0,6 1
SUMMA RANTEBARANDE RAVAVOR 3100 517 0,6
DOMETIC 3,00% 260508 100 000 EUR 1109 396 0,2 1
ELECTROLUX 1,103% 251208 6 000 000 SEK 5 865 476 1,1 1
ELECTROLUX 4,42% 251208 4 000 000 SEK 4 064 884 0,8 1
ELECTROLUX AB FRN 241119 +0,75% 4 000 000 SEK 4 027 262 0,8 1
IA HEDIN BIL FRN 260706 +5,75% 7 500 000 SEK 7 500 000 1,4 1
24STORAGE FRN 231005 +7,50% 7 500 000 SEK 7678 312 1,4 1
SUMMA RANTEBARANDE SALLANKOPSVAROR 30 245 330 5,6
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MILLICOM INT.CELL. FRN 270120 +3,00% 5 000 000 SEK 5137 678 1,0 1
TELIA CO 3,995% 241107 2000 000 SEK 2033333 0,4 1
TELIA COMPANY 4,375% 260320 5 000 000 SEK 5040 914 0,9 1
TELIA CO PERP 830630 2,75% 100 000 EUR 1041484 0,2 1
SUMMA RANTEBARANDE KOMMUNIKATION 13 253 409 2,5

ADDVISE GROUP FRN 260526 +5,50% 1250 000 SEK 1291 556 0,2 1
GREENFOOD FRN 251104 +7% 1250 000 SEK 1220 948 0,2 1
SUMMA RANTEBARANDE DAGLIGVAROR 2512 504 0,5

LANDSHYPOTEK 1,00% 270507 8 000 000 SEK 7 155 396 1,3 1
NORDEA HYPOTEK 5534 1,00% 240918 15000 000 SEK 14 575 550 2,7 1
NORDEA HYPOTEK 5535 1,00% 250917 4 000 000 SEK 3775 364 0,7 1
STADSHYPOTEK FRN 251203 +1,00% 20 000 000 SEK 20 443 675 3,8 1
STADSHYPOTEK 1593 2,5% 271201 28 000 000 SEK 26 797 509 5,0 1
SWEDBANK HYPOTEK 1% 193 231220 50 000 000 SEK 49 578 389 9,2 1
SUMMA RANTEBARANDE SAKERSTALLDA 122325883 22,8

CIDRON FRN 261022 +9,3% 2 140 595 SEK 2092 432 0,4 1
IF SKADEFORSAKRING FRN P 510617 +1,30% 3000 000 SEK 2921728 0,5 1
SUMMA RANTEBARANDE FINANS 5014 160 0,9

ASSA ABLOY 4,25% 261020 4 000 000 SEK 4 082 616 0,8 1
BELLMAN GROUP FRN 260210 +5,00% 3750 000 SEK 3 849 457 0,7 1
BEWISYNBRA GROUP FRN 260903 +3,15% 900 000 EUR 10 433 243 1,9 1
FIBO GROUP FRN 250128 +6,00% 4 000 000 NOK 3788 381 0,7 1
GRANGES FRN 260929 +1,20% 6 000 000 SEK 5 885 827 1,1 1
HLRE HOLDING FRN 240212 +6,6% 1250 000 SEK 1242 376 0,2 1
HUSQVARNA FRN 271123 +1,85% 8 000 000 SEK 8 266 929 1,5 1
KAHRS BANDCO FRN 261207 +6,00% 3650 000 SEK 3515 887 0,7 1
LAKERS GROUP FRN 250609 +5,5% 3 700 000 NOK 3 868 931 0,7 1
LINK MOBILITY GROUP FRN 251215 +3,375% 200 000 EUR 2110 794 0,4 1
MEKO FRN 260318 +2,5% 11 250 000 SEK 11 307 103 2,1 1
MIDCO FRN 240412 +7,0% 1250 000 SEK 1231394 0,2 1
SCANIA 4,57% 250117 8 000 000 SEK 8 109 696 1,5 1
SCANIA FRN 270331 +1,00% 4 000 000 SEK 3950 760 0,7 1
SGL TRANSGROUP INTL FRN 280302 +6,75% 212 000 EUR 2422 937 0,5 1
VOLVO TREASURY 0,625% 230928 5000 000 SEK 4983 261 0,9 1
VOLVO TREASURY 0,625% 250214 200 000 EUR 2236 902 0,4 1
ZETADISPLAY FRN 260216 +7,75% 3 750 000 SEK 3772585 0,7 1
SUMMA RANTEBARANDE INDUSTRI 85059079 159
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AKELIUS RESIDENTIAL 2,249% 810517 1000 000 EUR 9722311 1,8 1
AKELIUS RESIDENTIAL 3,875% 781005 800 000 EUR 9651792 1,8 1
ATRIUM LJUNGBERG FRN 270222 +1,40% 4000 000 SEK 3780693 0,7 1
BALDER 2,873% 810602 200 000 EUR 1496 771 0,3 1
BALDER FINLAND 1% 290120 200 000 EUR 1515915 0,3 1
CASTELLUM FRN 260506 +1,95% 4 000 000 SEK 3883919 07 1
CASTELLUM HELSINKI 2% 250324 700 000 EUR 7 621815 1,4 1
CASTELLUM PERP 3,125% 261202 400 000 EUR 3380239 0,6 1
CASTELLUM HELSINKI 0,875% 290917 400 000 EUR 3260128 0,6 1
CATENA 1,588% 250616 2 000 000 SEK 1798375 0,3 1
COREM PROPERTY GROUP FRN 240429 +3,50% 3 750 000 SEK 3671928 0,7 1
FABEGE FRN 240221 +1,30% 4 000 000 SEK 3997 711 0,7 1
FABEGE FRN 260202 +0,95% 4000 000 SEK 3839108 0,7 1
FABEG FRN 260604 +0,95% 2 000 000 SEK 1894453 04 1
FASTPARTNER AB FRN 260622 +1,27% 10 000 000 SEK 8 792 684 1,6 1
FASTPARTNER AB FRN 270202 +1,45% 6 000 000 SEK 5148 447 1,0 1
HEIMSTADEN BOSTAD PERP 2,625% 270201 100 000 EUR 559047 0,1 1
HEIMSTADEN BOSTAD PERP 3,248% 241119 400 000 EUR 2894158 0,5 1
HEIMSTADEN PERP 6,75% 270115 200 000 EUR 1085 548 0,2 1
HUMLEGARDEN FASTIGHETER 2,63% 240426 2 000 000 SEK 1964 651 0,4 1
HUMLEGARDEN FASTIGHETER FRN 270922 +1,45% 10 000 000 SEK 9687 984 1,8 1
KLOVERN FRN PERP CALL 230621 +6,00% 6 000 000 SEK 5496 432 1,0 1
KUNGSLEDEN 1,51% 241206 2 000 000 SEK 1864 193 0,3 1
MAGNOLIA BOSTAD FRN 240402 +7,50% 2500 000 SEK 2392849 04 1
MAGNOLIA BOSTAD FRN 250318 +6,90% 1250 000 SEK 949 363 0,2 1
MIDSTAR FRN 250208 +4,25% 5000 000 SEK 5079365 0,9 1
NYFOSA FRN PERP 251115 +4,75% 6 250 000 SEK 5793 130 1,1 1
OFFENTLIGA HUS | NORDEN FRN 240412 +3,15% 1250 000 SEK 1151 883 0,2 1
OFFENTLIGA HUS | NORDEN FRN PERP250107 +6,85% 1250 000 SEK 568 104 0,1 1
SIBS FRN 240419 +8,00% 2500 000 SEK 2470745 0,5 1
SWEDAVIA FRN PERP 261117 +2,00% 2500 000 SEK 2519349 05 1
TRIANON FRN 250612 +5,00% 5000 000 SEK 5021 682 0,9 1
SUMMA RANTEBARANDE FASTIGHET 122954772 22,9
STOREBRAND FRN PERP 250327 +2,50% 2000 000 SEK 1986 277 0,4 1
TRYG FORSIKRING FRN PERP 231026 +2,50% 2 000 000 SEK 2011789 04 1
TRYG FORSIKRING FRN PERP 260226 +2,4% 5000 000 SEK 4 863 653 0,9 1
SUMMA RANTEBARANDE FORSAKRING 8861719 1,7
TEOLLISUUDEN FRN 241029 +1,42% 5 000 000 SEK 5078 904 0,9 1
SUMMA RANTEBARANDE ALLMANNYTTIGA TJANSTER 5078904 0,9
Derivatinstrument

SW 2YR BTLU SEP23 (Sv staten) 15 SEK 0 0,0

SW 5YR BTOU SEP23 (Sv staten) -10 SEK 0 0,0 2
SW 5YR CEYU SEP23 (Stadshyp) 10 SEK 0 0,0 2
SUMMA RANTEFUTURES 0 0,0
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EURSEK 230920 11,804 -100 000 -2 116 0,0 7
EURSEK 230920 11,807 -600 000 -10 922 0,0 7
EURSEK 230920 11,810 -6 400 000 -99 929 0,0 7
NOKSEK 230920 1,0029 -7 500 000 -17 626 0,0 7
USDSEK 230920 10,765 -786 000 -31732 0,0 7
USDSEK 230920 10,790 -1 340 000 -20 764 0,0 7
SUMMA VALUTATERMIN -183 089 0,0
Summa finansiella instrument 495 284 730 92,4
Varav med positivt marknadsvarde 495 467 819 92,4
Varav med negativt marknadsvarde -183 089 0,0
Kategori 1: Overlatbara vardepapper upptagna till handel 472 653 853 88,1

pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfor EES
Kategori 2: Ovriga finansiella instrument upptagna till handel 6 927 076 1,3

pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES
Kategori 7: Ovriga finansiella instrument 15703 801 29
Ovriga tillgangar/skulder 40 965 500 7,6
Summa fondféormoégenhet 536 250 230 100,0

Avrundningsdifferenser kan férekomma i ovanstaende not.

Storsta totala exponeringarna mot ett och samma foretag eller foretagsgrupp

dar fonden innehar flera olika typer av finansiella tillgangar

Emittent
STADSHYPOTEK
AKELIUS RESIDENTIAL
NOREDA HYPOTEK
CASTELLUM HELSINKI
LANSFORSAKRINGAR BANK
ELECTROLUX
FASTPARTNER
HUMLEGARDEN FAST.
SCANIA

CASTELLUM AB
FABEGE

SV HANDELSBANKEN
SBAB

TELIA

STILLFRONT

TRYG FORSIKRING
VOLVO TREASURY
NORDEA BANK
SWEDBANK
HEIMSTADEN BOSTAD
MAGNOLIA BOSTAD
OFFENTLIGA HUS | NORDEN

% av fondférm.
8,8
3,6
34
2,0
2,9
2,7
2,6
2,2
2,2
1,3
1,8
1,8
1,5
1,5
1,4
1,3
1,3
1,1
0,7
0,6
0,6
0,3
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Not 2 - Férandring av fondférmégenhet

Fondférmoégenhet vid arets borjan

Fondférmoégenhet vid periodens slut

2023-06-30 2022-12-31

388 058 847 287 272 529

Andelsutgivning 301 976 157 273 371 168
Andelsinlésen -165 603 144 -165 137 140
Periodens resultat 11818 370 -7 447 711
536 250 230 388 058 847
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Redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt foljer
Fondbolagens Forenings rekommendationer. Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig pa
fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i halvarsredogérelsen.

Vérdering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument varderas till gallande marknadsvarde. Detta varde faststalls genom olika
metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kopkurs. Om balansdagen inte ar en
handelsdag galler motsvarande fér senaste handelsdag fére balansdagen. Om sadana kurser saknas
eller kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande far fondbolaget, enligt fondens
fondbestammelser, faststalla vardet pa objektiva grunder.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter den
senaste perioden.

- Om inte ovanstaende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.
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