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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allman information
Ar 2024 &r fondens tjugofemte verksamhetsar. Fonden &r en aktiefond som placerar i féretag noterade
pa de europeiska boérserna.

Fondbolag till fonden &r Aktie-Ansvar AB. Forvaringsinstitut for fonden ar SEB.
Andelsvardet per 2024-06-30 uppgick till 169,22 kr.

Fondens utveckling
Europafonden steg under forsta halvaret med 7,1 %, vilket var samre an STOXX® Europe 600 ESG-X
(SEK) som steg med 11,3 %.

Fondférmogenhetsutveckling
Fondférmdgenheten 6kade under det forsta halvaret fran 354,3 miljoner till 457,1 miljoner och fonden
hade ett nettoinflode om 75,9 miljoner.

Viktiga handelser under halvaret

Fallande inflation och spekulationer om rantesankningar har praglat inledningen av ar 2024. Den
positiva bdrsutvecklingen har fortsatt, men i huvudsak koncentrerats till de dominerande teknikbolagen
och narliggande industrier. Aktie-Ansvar Europa har f6ljt borsutvecklingen uppat och 6kat i varde.

Den positiva bérsstamning och aterhamtning som inleddes i oktober 2023 fortsatte under det forsta
halvaret av 2024. Lagre rantor och en optimism kring Al, elektrifiering och energiomstallningen lyfte
bdrserna till nya rekordnivaer. | sdval USA som Europa inleddes aret med en fallande inflation.
Foérvantningar om rantesankningar av amerikanska FED var héga nar aret borjade, inte mindre an 6
sankningar var inprisat av marknaden. | Europa och Sverige var férvantningarna nagot lagre, med
anda betydande. Allteftersom tiden gick och ekonomiska data fortsatte att dverraska positivt sanktes
forvantningarna. Vid halvarsskiftet hade bade Riksbanken och ECB genomfért en sdnkning vardera
motsvarande 25 baspunkter. Ytterligare tva sankningar vantas under andra halvan av 2024. FED har
an sa lange latit rantorna vara oférandrade. Trots de fordrojda réantesénkningarna har bdérssentimentet
inte lidit ndmnvart. Uppgangen ar dock inte bred, utan koncentrerad till ett fatal bolag och sektorer. |
huvudsak identifieras de stora amerikanska teknikbolagen som bakomliggande orsak till att ha drivit
uppgangen. Varldsindex steg hela 11 % under det forsta halvaret av 2024, varpa amerikanska Nasdaq
steg 18 %. S&P 500 steg 15 %, en jamforelse som dock kan namnas ar att ett likaviktat S&P 500
endast steg 3 %. | Europa var uppgangen mer modest dar efterdyningarna av europavalet oroade. Ett
brett europaindex, Stoxx 600, steg 6,8 %. Det var endast tvd marknader, Finland och Frankrike, som
tappade i varde under det forsta halvaret av 2024. | sarklass bast utvecklades Danmark, dar Novo
Nordisk dominerar index, som steg 6ver 23 % under perioden.

Fondens placeringar

Aktie-Ansvar Europa steg med 7,1 %, samtidigt som fondens jamférelseindex steg med 11,3 %.
Avvikelsen mot index harstammar i huvudsak fran sektorerna halsovard och teknik. Inom halsovard
drabbades Grifols av en blankningsattack och har annu inte hamtat sig, vilket tyngde fondens
utveckling under perioden. Aven tekniksektorn tyngde utvecklingen i férhallande till index, eftersom
uppgangen koncentrerats till ett fatal bolag. Ett av fondens basta innehav, ASML, steg hela 45 % under
det forsta halvaret av 2024, samtidigt som STMicroelectronics tappade 17 % under samma period.
Industrisektorn lyfte fondens utveckling under perioden och férvaltningen gjorde goda bolagsval likval
som Overviktade sektorn. | industrisektorn aterfinns exempelvis Rockwool som var fondens basta
innehav under det férsta halvaret, med en uppgang pa 48 %. Aven andra bolag i portféljen utvecklades
val, exempelvis Knorr-Bremse som steg 27 % samt Intertek som steg motsvarande 20 %. Bland
innehaven som bidrog mest till uppgangen under perioden fanns Rockwool, Novo Nordisk och ASML.
De bolagsinnehav som tyngde fondens utveckling under perioden var Grifols, Temenos och
STMicroelectronics.
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Framtidsutsikter

Den fortsatt starka industrikonjunkturen borjar sakta bromsa in. USA har under en langre tid varit
dragloket, men ett antal vinstvarningar i industrisektorn bérjar satta sina spar. Inképschefsindex har
aterigen vant ned under 50-strecket, vilket ar ett annat tecken pa inbromsningen. Arbetsmarknaden ar
dock fortsatt stark, vilket hjalper konsumenten i ett I1dge dar besparingarna sedan pandemin bdrjar sina.
| Europa ar industrikonjunkturen redan svag, vilket faktiskt ger fonden ett visst skydd pa nedsidan.
Trots detta, ar forvantningarna infor det andra halvaret av 2024 i manga fall hdga. For att manga av
bolagen ska ha en chans att na sina egna prognoser, behdvs en férbattring i konjunkturen. Framtida
rantesankningar kommer givetvis att stddja, men selektivitet férordas eftersom manga bolag varderads
till rekordmultipar, trots att rantan idag ar betydligt hogre jamfért med for nagra ar sedan. Med det sagt,
kan eventuell volatilitet dppna upp for attraktiva investeringslagen som vidare skulle gynna fonden.

Fondens risker

Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond med en koncentrerad portfdlj. Det betyder att
fonden ar exponerad mot marknadsrisk som vidare innebar att fonden sannolikt sjunker i varde om
bérsen faller. Fonden ar ocksa exponerad mot specifik bolagsrisk eftersom ett enskilt innehav kan
utvecklas negativt och darmed paverka fondens varde.

Fondens exponering mot aktiemarknaden var per balansdagen 96,7 % vilket ar en naturlig foljd av
fondens placeringsinriktning. Marknadsrisken begransas genom att fonden placerar i ett flertal aktier
som ar spridda 6ver olika branscher och lander. Da fonden placerar pa de europeiska bérserna har
fonden en viss grad av valutaexponering. Per balansdagen var 3,2 % av portfdljens aktieinnehav
exponerat mot SEK, 53,4 % mot EUR, 16,8 % mot CHF, 8,7 % mot GBP samt 14,6 % mot DKK.

Sarskilt om derivatinstrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden maojlighet anvanda derivatinstrument i sin férvaltning i syfte att
skydda och forbattra avkastningen. Fonden har under aret inte nyttjat denna méjlighet. | de fall fonden
anvander derivatinstrument i sin forvaltning tilldmpas atagandemetoden for att mata fondens
sammanlagda exponeringar. Denna metod innebar att derivatets underliggande tillgang och varde
utgdr grunden for berdkning av den sammanlagda exponeringen.

Riskuppféljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och féljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester att fonden foljer saval lag som fondbestdmmelser samt genomfér regelbundna och
lampliga tester for att bedéma fondens aktuella riskprofil. | uppféljningen ingar aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv forvaltning for att hantera de risker fonden exponeras mot.
Fonden bedéms under aret ha forvaltats i enlighet med den riskprofil som ar géllande foér fonden.

Uppfoljning av hallbarhetsarbetet

Regelbundna hallbarhetsrelaterade upplysningar presenteras i fondens arsberattelse. Mer information
om fondens och Aktie-Ansvars héallbarhetsarbete aterfinns i informationsbroschyren eller pa
webbplatsen www.aktieansvar.se under fliken "Ansvarsfulla investeringar”.
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FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING
STOXX Europe
600 ESG-X" Aktivitets-

Datum Fondférmogenhet Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning SEK grad2

(kr) (st) (kr) (kr) (%) (%) (%)
2015-12-31 89 311 629 870 639 102,58 -1,1 4,2 5,14
2016-12-31 85 089 303 780 317 109,04 6,3 5,1 6,05
2017-12-31 95270 038 774 402 123,02 12,8 11,8 4,33
2018-12-31 71 869 875 637 284 112,79 -8,3 -7,1 3,98
2019-12-31 34 646 712 251721 137,64 21,5 30,5 3,93
2020-12-31 43408 778 360 056 120,56 -12,4 -10,0 6,59
2021-12-31 103 820 809 668 601 155,28 28,8 27,6 6,58
2022-12-31 200 486 872 1479218 135,54 -12,7 -3,9 4,30
2023-12-31 354 273421 2242 201 158,00 16,6 15,8 4,62
2024-06-30 457 099699 2701 181 169,22 7.1 11,3 3,78

" STOXX® Europe 600 ESG-X indexet vilket inkluderar 600 féretag med stora, medelstora och sméa borsvarden i 17 lander i

Europa. Indexet utesluter foretag som Sustainalytics anser vara ickekompatibla baserat pa Global Standards Screening samtidigt

som det tar hansyn till de begréansningar som fonden har i sina placeringar, dar inget enskilt bolag far véga mer én 10 %.

Omrakning har i denna jamférelse gjorts fran EUR till SEK. Byte av index fran STOXX Europe NET 50 (SEK) tradde i kraft 2021-
01-01.Vart nya jamforelseindex aterspeglar battre vart investeringsuniversum da fonden har saval etiska som hallbarhetskriterier.

2 Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet tracking error, ett riskmatt som beskriver hur en fonds
kursutveckling foljer utvecklingen av dess jamférelseindex. Aktiv risk berdknas som standardavvikelsen for variationerna hos den

aktiva avkastningen, dvs skillnaden mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex. Tabellen visar variation 6ver tid. Ju

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man) 14,2
Totalrisk index (STOXX® Europe 600 ESG-X (SEK), % (senaste 24 man) 12,4
Aktiv risk, % (senaste 24 man) 3,8
Anvand riskbedémningsmetod Atagandemetod
Genomsnittlig arsavkastning

Genomesnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man) 16,1
Genomsnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren) 5,2

Balansrakning
Fondens stallning framgar av efterféljande balansrakning med bokslutskommentarer.
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BALANSRAKNING

Tillgangar

Overlatbara vardepapper Not 1
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med positivt marknadsvarde

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tiligangar
Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet Not 2

Poster inom linjen

2024-06-30

441 888 270

441 888 270

15 835 144

457 723 414

457 723 414

576 447
47 268
623 715

457 099 699

Inga

2023-12-31

343 927 495

343 927 495

10 948 623

354 876 118

2 846

354 878 964

484 585
120 958
605 543

354 273 421

Inga



Aktie-Ansvar Europa
Halvarsredogorelse 2024

NOTER

Not 1- Innehav och positioner i finansiella instrument

Finansiella instrument (vid avvikande emittent anges denna inom parantes)

Noterings- Marknads- Andel Kate-
Antal valuta vérde % gori
ASHTEAD PLC 21070 GBP 14 914 650 3,3 1
DSV 9010 DKK 14 643 542 3,2 1
INTERTEK GROUP 21100 GBP 13 555 972 3,0 1
KNORR-BREMSE AG 18 890 EUR 15 300 161 3,3 1
KONE-OYJ B 25334 EUR 13 264 320 2,9 1
LEGRAND SA 12900 EUR 13575717 3,0 1
ROCKWOOL A/S-B SHS 4707 DKK 20 261 579 4,4 1
SUMMA INDUSTRIVERKSAMHET 105 515 942 23,1
KERING 2640 EUR 10 151 661 2,2 1
RELX PLC 32 455 EUR 15 838 731 3,5 1
SUMMA KONSUMENTTJANSTER 25990 392 57
HENKEL AG 17 739 EUR 14 801 149 3,2 1
NESTLE 13 650 CHF 14 768 833 3,2 1
UNILEVER 23 850 EUR 13 893 476 3,0 1
SUMMA KONSUMENTVAROR 43 463 458 9,5
COLOPLAST B 11130 DKK 14 183 061 3,1 1
FAGRON 74 880 EUR 15 498 466 3,4 1
GRIFOLS S.A 150 000 EUR 13 393 322 2,9 1
NOVARTIS 13630 CHF 15 462 687 3,4 1
NOVO NORDISK 11478 DKK 17 581 196 3,8 1
ROCHE HOLDING 5033 CHF 14 813 135 3,2 1
SANOFI AVENTIS 14 630 EUR 14 947 609 3,3 1
SIEMENS HEALTHINEERS 24 750 EUR 15126 275 3,3 1
SONOVA HOLDING AG-R 4760 CHF 15 587 480 3,4 1
SUMMA HALSOVARD 136 593 231 29,9
AXA SA 44 750 EUR 15 540 428 3,4 1
BNP PARIBAS 22 225 EUR 15029 764 3,3 1
HSBC 122 330 GBP 11211 811 2,5 1
ING GROUP NV 86 000 EUR 15594 098 3,4 1
SHB A 147 250 SEK 14 864 888 3,3 1
SUMMA FINANS 72 240 989 15,8
ASML HOLDING NV 1500 EUR 16 429 823 3,6 1
LECTRA 35032 EUR 10 963 798 24 1
STMICROELECTRONICS 35000 EUR 14 657 395 3,2 1
TEMENOS AG 21922 CHF 16 033 242 3,5 1
SUMMA INFORMATIONSTEKNOLOGI 58 084 258 12,7
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Summa finansiella instrument 441 888 270 96,7
Varav med positivt marknadsvarde 441 888 270 96,7
Varav med negativt marknadsvarde 0 0,0
Kategori 1: Overlatbara vardepapper upptagna till handel 441 388 270 96,7
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfor EES
Ovriga tillgangar/skulder 15 211 429 3,3
Summa fondférmoégenhet 457 099 699 100,00
Avrundningsdifferenser kan férekomma i ovanstaende not.
Not 2 - Férandring av fondférmoégenhet 2024-06-30 2023-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 354 273 421 200 486 872
Andelsutgivning 157 341 557 204 596 423
Andelsinldsen -81 446 914 -88 080 400
Periodens resultat 26 931 635 37 270 526
Fondférmoégenhet vid periodens slut 457 099 699 354 273 421
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Redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt foljer
Fondbolagens Forenings rekommendationer. Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig pa
fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i halvarsredogoérelsen.

Vérdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument varderas till gallande marknadsvarde. Detta varde faststalls genom olika
metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kopkurs. Om balansdagen inte ar en
handelsdag galler motsvarande for senaste handelsdag fore balansdagen. Om sadana kurser saknas
eller kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande far fondbolaget, enligt fondens
fondbestammelser, faststalla vardet pa objektiva grunder.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter den
senaste perioden.

- Om inte ovanstaende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.



