(@) aktieansvar

Policy t6r ansvarstulla investeringar



Innehall

a1 E=To o o Vo PSR 2
=Y T oV 4o a =T SO SSPPI 3
R Lo 1= [ 012 o TSRO PP 4
FN o L] AU eI 2= T=] =Y oY oV = | SRR 7
Exkludering av investeringar som motverkar Aktie-Ansvars hallbarhetsmal..........ccoeoiiiiinciinenns 7
Sektorbaserad EXKLUGEIING ... . ittt ettt et e et eesrteeeteeesbeeesnbeeebeeeseeeeans 7
Normbaserad eXKLUAEIING . ..o e ittt e e e et e e et e e e eneeeeeenees 9
Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ..........coocoveeveeveuveueenene. 10
Inkludering av investeringar som bidrar till Aktie-Ansvars hallbarhetsmal.........c..ccocooereiiiinnnnnnen. 10
HEUDAra INVESTEIINGAT .oueceeeiceeeie ettt ettt ettt et et eeae et e et et easeseeteeaesteeaenseseereeseanens 11
PEVEIKA ..ttt ettt h ettt e a et s et s R n et R et Rt s et n ettt en et ene e 11
N0 11 10T TSP PR 12

BN GagEMANG. . e 12
HALDAINEESTISK ..ttt s et b s s e 12
AT e T T DT -1V ol SRR 12

Bilaga 1 - FN:s 17 globala mal for hallbar Utveckling ... .cviciieieeee e 13



Inledning

Aktie-Ansvars Policy for ansvarsfulla investeringar omfattar alla bolagets fonder som framjar
hallbarhetsegenskaper eller har hallbara investeringar som mal. Policy for ansvarsfulla investeringar
revideras och faststalls av styrelsen vid behov, dock minst &rligen. VD &r ansvarig for policyns innehall
och underhall.

Denna policy behandlar Aktie-Ansvars férvaltningsfilosofi och placeringsriktlinjer och bygger pa den
etiska inriktning bolaget haft sedan start. Ansvarsfulla investeringar utgor en central del av
investeringsprocessen for samtliga Aktie-Ansvars fonder.

Aktie-Ansvar ar ett av Sveriges aldsta fondbolag. Fondbolaget grundades 1965 i samband med att
Aktie-Ansvar Aktiefond startades som den forsta uttalat etiska fonden i Sverige. Bolagets historiskt
etiska vardegrund, med arv fran Frikyrko- och Nykterhetsrérelsen, &r vdagledande i alla delar av
verksamheten men sarskilt i var fondférvaltning.

En grundldggande utgangspunkt for Aktie-Ansvars forvaltning ar att bolag med héllbara
affarsmodeller och som visar samhallsansvar i ett langre perspektiv har battre forutsattningar att
utgora framgangsrika investeringar. | alla investeringsbeslut som Aktie-Ansvars forvaltare dvervager
ska investeringsobjektets 6vergripande hallbarhetsrisk bedémas innan investering gors. Detta gors
som ett led i att identifiera de bolag som ar bast positionerade att hantera omstallningen till en mer
koldioxidneutral varld samt som har en begransad exponering mot fysiska miljorisker, sociala risker
och styrningsrelaterade risker. Aktie-Ansvar tillampar aven ett antal exkluderingskriterier som
begransar eller forbjuder investeringar i bolag med omséttning frén aktiviteter som ar oférenliga med
Aktie-Ansvars vardegrund eller som begér dvertradelser av internationella normer.

Vara fonder som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper atar sig att gora en forbestamd
andel hallbara investeringar. Férutom att begrénsa exponering mot investeringar med
hallbarhetsrisk, sarskilt skadliga aktiviteter och dvertradelser av internationella normer sa ska
innehavet i dessa fonder utgdras av en andel hallbara investeringar som bidrar till miljmal eller
sociala mal.

Aktie-Ansvar som fondférvaltare beaktar hallbarhet och etik i sin verksamhet genom att vara en aktiv
dgare i eller langivare till de bolag vi investerar i. Vi tar ansvar fér vara investeringars utveckling
genom att i mdjligaste man résta pd stdmmor samt genom engagemang med andra gare eller direkt
med portfdljbolaget. Dessa engagemang ska bland annat behandla rapportering av hallbarhetsdata,
bolagsstyrning, negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer och eventuella kontroverser relaterade
till portfoljbolagen. Arbetet utfors i linje med vara Principer for aktiedgarengagemang som narmare
beskriver hur hallbarhet och etik beaktas i vart paverkansarbete.

Aktie-Ansvar anser att samverkan &r en viktig del av hdllbarhetsarbetet och har darfér anslutit sig till
ett antal externa initiativ med hallbarhetsrelaterade och etiska syften. Dessa ar FN:s Principer om
Ansvarsfulla Investeringar [UNPRI), UN Global Compacts Tio Principer och 17 Globala mal ([UNSDG]),
Net Zero Asset Managers Initiative och SWESIF. Bolaget atar sig genom dessa att, bland annat,
l6pande rapportera hur hallbarhet och etik inkorporeras i verksamheten samt att screena for
eventuella dvertradelser av initiativens principer eller normer.

Aktie-Ansvar handlar uteslutande i fondandelsdgarnas intresse med framsta malsattning att ge
andels&dgarna b&sta mojliga riskjusterade avkastning pa ett ansvarfullt satt.



Definitioner

Ansvarsfulla investeringar

Hallbara investeringar

Hallbarhetsrisk

Hallbarhetsfaktorer

Milismé

Sociala mal

Praxis for god styrning

| detta dokument utgors begreppet ansvarsfulla investeringar av
miljorelaterade, sociala, styrningsrelaterade och etiska aspekter som
inverkar pa fondforvaltningen. Dessa ska beaktas i linje med Aktie-
Ansvars interna vardegrund och de externa initiativ bolaget anslutit sig
till.

En hallbar investering definieras som en investering i en ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett miljomal eller ett socialt mal forutsatt att
investeringen inte orsakar betydande skada for nagot av dessa mal samt
att investeringsobjektet foljer praxis for god styrning.

En miljo-, social- eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet
som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan péa investeringens varde.

Milj6relaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for
manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och mutor.

Med miljémal avses faktorer som kan matas genom till exempel centrala
resurseffektivitetsindikatorer avseende anvandning av energi, férnybar
energi, ravaror, vatten och mark, generering av avfall och utslapp av
vaxthusgaser eller avseende effekter p& den biologiska mangfalden och
den cirkulara ekonomin.

Med investeringar som bidrar till sociala mal menas en investering i en
ekonomisk verksamhet som bidrar till att bekampa ojamlikheter eller
som framjar social sammanhallning, social integration och ett gott
forhallande mellan arbetsmarknadens parter, eller en investering i
humankapital eller ekonomiskt eller socialt missgynnade grupper.

Efterlevande av internationella styrningsrelaterade normer, sarskilt med
avseende pa sunda férvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna,
loner till berord personal och efterlevnad av skatteregler.



Virdegrund

Karnan i Aktie-Ansvars vardegrund har sedan bolaget grundades hela tiden varit att varna om
manskliga rattigheter och motverka social utsatthet. Aven 1965 fanns en miljodebatt men
vaxthusproblematiken var dn sd ldnge okdnd. Den tilltagande insikten om hur olika typer av utslapp
paverkar klimatet har emellertid 6ver tid medfort betydande atgarder i Aktie-Ansvars forvaltning. Med
utgangspunkt i Aktie-Ansvars vardegrund har bolaget valt att successivt férhalla sig till den globala
uppvarmningen genom att ansluta sig till UNPRI, underteckna Net Zero Investment Managers
initiative, ha en positiv bias att valja hallbara alternativ, exkludera fossila branslen med mera.

Aktie-Ansvars arbete med ansvarsfulla investeringar syftar till att investera vara kunders pengar sa
att man inte profiterar pa social utsatthet, manskligt lidande och miljéforstorelse. Vi vill gora
investeringar for att bidra till att minska dessa problem och skapa forutsattningar for att pa basta satt
forvalta de tillgdngar som vi investerar i till kommande generationer. De bolag vi investerar i ska folja
internationella styrningsrelaterade normer.

Aktie-Ansvars vardegrund genomsyrar vart arbetssatt. Vara ambitioner kan delas in i fyra kategorier
av hallbarhetsmal.

—  Motverka social utsatthet och drogberoende

— Manskliga rattigheter och manniskors lika varde
—  Miljo - forvalta till nasta generation

— Antikorruption och god styrning

Dessa héallbarhetsmal ar centrala for Aktie-Ansvars arbete med héllbara investeringar. For att pa ett
tydligt satt definiera dessa i férvaltningen av vara fonder har vi valt att koppla hallbarhetsmalen till
FN:s 17 globala mal for hallbar utveckling (UN Sustainable Development Goals - UNSDG).



Motverka social utsatthet och drogberoende

Stallningstagandet mot alkohol har sin grund i en dvertygelse om att oansvarig alkoholkonsumtion ar
ett allvarligt samhéllsproblem som orsakar beroende, ohalsa, vald och héga samhallskostnader.
Darfor investerar vi inte i bolag som producerar eller distribuerar alkoholhaltiga drycker.

Restriktionen mot tobaksrelaterade investeringar grundar sig i en dvertygelse att tobaksanvandning
ar ett av varldens storsta hot mot den globala folkhdlsan och riktar sig mot producenter séval som
distributorer av tobak och tobaksrelaterade produkter.

Drogkonsumtionen har over tid foréandrats. Detta har dven forandrat lagstiftningen sa att
narkotikaklassade droger i flera lander nu legaliserats. Vi har darfor utokat vara exkluderingskriterier
till att aven omfatta cannabis och andra narkotikaklassade preparat for icke-medicinsk anvandning.

Restriktionen mot hasardspel grundar sig i en dvertygelse att overdrivet spelande leder till negativa
konsekvenser for halsa, ekonomi och sociala relationer och ofta leder till social utsatthet.
Restriktionen avser bolag som tillhandahaller eller mojliggdr hasardspel, dvs spel- och
vadslagningsverksamhet.

Aktie-Ansvar kopplar hallbarhetsmalet géllande Social utsatthet och drogberoende till FN:s mal for
hallbar utveckling nr 3 (god halsa och valbefinnande) och nr 12 (hallbar konsumtion och produktion).

GODHALSAOCH 1 HALLBAR
VALBEFINNANDE KONSUMTION OCH

Manskliga rattigheter och manniskors lika varde

Krig och vapnade konflikter ar kanske det storsta hotet mot manskliga rattigheter och social rattvisa.
Manniskor far illa och manga dodas eller tvingas fly undan krigets fasor. Aktie-Ansvar vill inte skjuta
till riskkapital till vapenproducerande bolag och vi vill inte profitera pa krig. Restriktionen mot
investeringar i vapenindustrin grundar sig sdledes i en 6vertygelse att det finns uppenbara risker for
overtradelse av manskliga rattigheter nar det galler anviandandet av vapen men ocksa att det finns en
stor risk for korruption inom vapenhandeln. Aktie-Ansvar investerar inte i bolag som producerar eller
distribuerar konventionella vapen for militart bruk.

For att starka jamstalldhet och manskliga rattigheter samt motverka kvinnors utsatthet och social
utsatthet har pornografi exkluderats. Restriktionen mot bolag som tillhandahéller pornografi grundar
sig i en overtygelse om att det ar en verksamhet dar manniskans varde och vardighet riskerar att
krankas och om att den &r nara forknippad med trafficking da det forekommer att pornografiskt
material &skadliggor traffickingoffer for kommersiella syften. Med pornografi avses bilder eller
forestallningar som pé ett ohdljt och utmanande satt dterger sexuella situationer eller
handelseforlopp dar manniskans varde och vardighet kranks. Med att tillhandahalla avses produktion
samt sadan formedling som ar ett resultat av bolagets egna aktiva atgarder.

Aktie-Ansvar kopplar hallbarhetsmalet gallande Manskliga rattigheter och manniskors lika varde till
FN:s mal for hallbar utveckling nr 1 (ingen fattigdom), nr 2 (ingen hunger), nr 4 (god utbildning), nr 5
(jAmstalldhet), nr 6 (rent vatten och sanitet for alla), nr 8 (anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk
tillvaxt, nr 10 (minskad ojamlikhet) och nr 16 (fredliga och inkluderande samhallen).

INGEN GOD 5 JAMSTALLDHET RENT VATTENOCH ANSTANDIGA 1 MINSKAD 1 FREDLIGA DCHINKLU-
FATTIGDOM UTBILDNING SANITET FOR ALLA ARBETSVILLKOR DJAMLIKHET DERANDE SAMHALLEN
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https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-3-halsa-och-valbefinnande/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-12-hallbar-konsumtion-och-produktion/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-1-ingen-fattigdom/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-2-ingen-hunger/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-4-god-utbildning-alla/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-5-jamstalldhet/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-6-rent-vatten-och-sanitet/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-8-anstandiga-arbetsvillkor-och-ekonomisk-tillvaxt/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-10-minskad-ojamlikhet/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-16-fredliga-och-inkluderande-samhallen/

Miljo - forvalta till ndsta generation

Fossila branslen ar den storsta kallan till utslapp av vaxthusgaser vilka bidrar till den globala
uppvarmningen. Aktie-Ansvar har darfor beslutat att vi inte vill tillfora riskkapital till verksamheter
som investerar i fossila branslen och vi vill heller inte profitera pa de vinster som de bolag som star
for den globala uppvarmningen genererar. Investeringar i fossila brénslen kan, till exempel pa grund
av forandringar i rdvarupriser, vara kortsiktigt attraktiva och skapa god avkastning men pa langre sikt
ar vi overtygade om nddvandigheten av fasa ut dem. Det ar vi medvetna om och kan innebara att vi
avstar fran avkastningsmajligheter och kan fran tid till annan skapa en svagare utveckling i
forhallande till jamforelseindex, men vi ar overtygade om att det l&ngsiktigt riktigt dven ur ett
finansiellt perspektiv.

Aktie-Ansvar kopplar hallbarhetsmalet géllande Miljo - forvalta till nasta generation till FN:s mal for
hallbar utveckling nr 7 (hallbar energi for alla), nr 9 (hallbar industri, innovationer och infrastruktur),
nr 11 (hallbara stader och samhallen), nr 12 (hallbar konsumtion och produktion), nr 13 (bekdmpa
klimatforandringarnal, nr 14 (hav och marina resurser) och nr 15 (ekosystem och biologisk mangfald).

HALLBARINDUSTRY.
INNOVATIONER OCH
INFRASTRUKTUR

1 HALLBAR BEKAMPAKLIMAT- 1 4 FRIEEUI;}SEE&MRNA 15 EKDSYSTEMOCH

KONSUMTIONOCH FORANDRINGARNA
PRODUKTION

BIDLOGISK MANGFALD

Antikorruption och god styrning

En viktig forutsattning for Aktie-Ansvars arbete med ansvarsfulla investeringar ar att de bolag vi
investerar i eller l&nar ut pengar till verkar utifrén internationella styrningsrelaterade normer dar
antikorruption och god styrning &r en viktig forutsattning. For att ge stéd och fokus at detta arbete har
Aktie-Ansvar undertecknat FN:s Principer om Ansvarsfulla Investeringar (UNPRI) och UN Global
Compact.

Aktie-Ansvar kopplar hallbarhetsmalet gallande antikorruption och god styrning till FN:s mal for
hallbar utveckling nr 16 (fredliga och inkluderande samhéllen) och nr 17 (genomférande och globalt
partnerskap).

1 FREDLIGA OCH INKLU- 17 GENOMFORANDE
DERANDE SAMHALLEN OCHGLOBALT
W PARTNERSKAP
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https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-7-hallbar-energi-alla/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-9-hallbar-industri-innovationer-och-infrastruktur/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-11-hallbara-stader-och-samhallen/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-12-hallbar-konsumtion-och-produktion/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-13-bekampa-klimatforandringarna/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-14-hav-och-marina-resurser/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-15-ekosystem-och-biologisk-mangfald/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-16-fredliga-och-inkluderande-samhallen/
https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-17-genomforande-och-globalt-partnerskap/

Ansvarsfulla investeringar

Aktie-Ansvar &r en aktiv frvaltare dar investeringsbeslut baseras pé en grundlig, fundamental analys
av de bolag och finansiella instrument som fonderna investerar i. Arbetet med ansvarsfulla
investeringar ar en central del av investeringsprocessen och stor vikt ldggs pa analys av de
hallbarhetsrelaterade och etiska aspekterna av en investering.

Aktie-Ansvar har, med foresatsen att verka for sina fyra hallbarhetsmal, férbundit sig till ett antal
externa initiativ for samverkan kring ansvarsfulla investeringar.

Syftet med dessa initiativ varierar mellan att uppfylla mal under férbestdmda tidsperioder (Agenda
2030, Net Zero Asset Managers Initiative) till att etablera internationella principer eller normer att
beakta vid investeringsbeslut och generell fondférvaltning (UN Global Compact och UNPRIJ. Ett antal
initiativ kréver aven lépande rapportering om hur Aktie-Ansvar férhallit sig till hallbarhetsrelaterade
eller etiska fragor i utforandet av sin férvaltning. Mal och principer som uttrycks i initiativen
inkorporeras i bolagets forhallningssatt till ansvarsfulla investeringar. Kontroverser som identifieras
rorande overtradelser av initiativens principer och normer inverkar pa utévande av aktivt &garansvar
och bedémningen huruvida en investering innebar betydande skada for ett miljomal eller socialt mal.

Exkludering av investeringar som motverkar Aktie-Ansvars hallbarhetsmal

Genom att valja bort vissa investeringsalternativ med sarskilt negativ inverkan pa
hallbarhetsrelaterade aspekter har Aktie-Ansvar mojlighet att begrénsa de negativa konsekvenserna
for hallbarhetsfaktorer som harrér fran investeringsbeslut. Aktie-Ansvar anvénder sig av ett antal
strategier i detta syfte.

Sektorbaserad exkludering

Sektorbaserade exkluderingskriterier tillampas for att begransa exponering mot investeringar i eller
utlédning till bolag med omséttning fran aktiviteter som Aktie-Ansvar anser inverkar negativt p&d milj6-
och/eller samhallsaspekter. De huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer av
Aktie-Ansvars investeringsbeslut begransas genom denna strategi.

Aktie-Ansvars fonder utesluter placeringar i bolag som har en omsattning som dverstiger 5 %
harrorande fran vapen, hasardspel, tobak, alkohol, narkotikaklassade preparat (inklusive cannabis)
for icke-medicinska &ndamal, produktion och distribution av pornografi och fossila brénslen. Utéver
detta utesluts alla investeringsalternativ med omséattning harrérande fran kontroversiella vapen,
karnvapen, produktion av pornografi, tobaksproduktion samt arktisk gas/oljeborrning och kolbrytning.

Nedan foljer en mer detaljerad redogorelse av Aktie-Ansvars exkluderingsrestriktioner.

Alkohol

Restriktionen riktar sig mot producenter sdval som distributorer av alkoholhaltiga drycker.
Restriktionen avser inte relaterade produkter och tjdnster, sdsom exempelvis férpackningar och
glasflaskor.

Med producenter avses bolag som producerar alkoholhaltiga drycker. Vi utesluter bolag dar
forsaljningsvardet harrorande till alkoholhaltiga drycker dverstiger fem procent av omsattningen.

Med distributdorer avses bolag med grossistverksamhet eller bolag med forsaljning direkt till
slutkund. Vi utesluter bolag vars forsaljning av alkoholhaltiga drycker overstiger fem procent av
omsattningen.

Produktion: 5%
Distribution: 5%



Tobak
Restriktionen riktar sig mot producenter sdval som distributérer av tobak och tobaksrelaterade
produkter. Med tobak avses cigaretter, cigarrer, pip- och tuggtobak, snus samt e-cigaretter.

Med producenter avses bolag som producerar tobak enligt ovanstaende definition. Vi tilldmpar
nolltolerans avseende bolag som producerar tobak.

Med distributorer avses bolag med grossistverksamhet eller bolag med forsaljning direkt till
slutkund. Vi utesluter bolag vars forsaljning av tobak dverstiger fem procent av omsattningen.

Produktion: 0%
Distribution: 5%

Narkotikaklassade preparat (inklusive cannabis] for icke-medicinska dndamal

Restriktionen riktar sig mot producenter sdval som distributorer av narkotikaklassade preparat
(inklusive cannabis) for icke-medicinskt bruk. Restriktionen omfattar inte medicinsk
narkotikaklassade preparat (inklusive cannabis) i receptbelagda lakemedel.

Med producenter avses bolag som framstéller narkotikaklassade preparat (inklusive cannabis) enligt
ovanstdende definition. Likemedelsbolag inkluderas sdledes ej i denna definition.

Med distributérer avses bolag med grossistverksamhet eller bolag med férsaljning direkt till
slutkund. Vi tillampar nolltolerans avseende bolag som distribuerar cannabis och narkotikaklassade
preparat for icke-medicinska andamal.

Produktion: 5%
Distribution: 5%

Vapen

Aktie-Ansvar investerar inte i bolag som producerar eller distribuerar konventionella vapen for
militart bruk. Med konventionella vapen avses alla vapen for militart bruk som inte inkluderas i
restriktionen gallande kontroversiella vapen.

Restriktionen omfattar produktion och distribution av vapen fér militidra &ndamal, samt produktion av
kritiska komponenter till vapen eller krigsmateriel fér militara andamal. Restriktionen avser ej
produkter och tjanster som inte ar kritiska vapenkomponenter, exempelvis materiel som kan
anvidndas aven inom andra omraden sdsom transportfordon (exempelvis lastvagnar) eller
skyddsutrustning (exempelvis skottsékra vastar eller hjalmar).

Vi utesluter bolag dar produktion och distribution av konventionella vapen enligt ovanstdende
definition dverstiger fem procent av omsattningen.

Aktie-Ansvar har nolltolerans nar det galler kontroversiella vapen. Restriktionen gallande
kontroversiella vapen innefattar produktion och distribution av klusterbomber, personminor,
biologiska och kemiska vapen samt karnvapen. Restriktionen avser aven produktion, distribution,
utveckling, anvandning, underhall, lagring eller transport av nyckelkomponenter som ar specifikt
utformade for kontroversiella vapen. Nolltolerans innefattar aven bolag som agerar i strid mot
ickespridningsavtal av karnvapen.

Produktion: 5%

Distribution: 5%

Kontroversiella vapen: 0%



Hasardspel

Restriktionen avser bolag som tillhandahaller eller méjliggor hasardspel, det vill sdga spel- och
vadslagningsverksamhet. Detta innefattar lotteri, casinoverksamhet samt vadslagningsverksamhet
och spel relaterade till exempelvis sportevenemang.

Vi investerar inte i bolag dar mer an fem procent av omsattningen ar hanforlig till produktion eller
distribution av hasardspel.

Produktion: 5%
Distribution: 5%

Pornografi

Aktie-Ansvar har nolltolerans mot produktion av pornografi. Vi utesluter aven bolag som distribuerar
pornografi, till exempel mediabolag eller detaljhandelsforetag, om detta dverstiger fem procent av
omsattningen.

Produktion: 0%
Distribution: 5%

Fossila bréanslen

Restriktionen riktar sig mot producenter och distributorer av fossila branslen. Med fossila branslen
avses olja, gas, kol, oljesand samt skifferolja/gas. Restriktionen avser ej transport och lagring av
fossila branslen eller produkter och tjanster relaterade till produktion och distribution av fossila
branslen.

Med producenter avses bolag verksamma inom utvinning, prospektering eller raffinering av fossila
brénslen enligt ovanstdende definition. Vi utesluter bolag dar forsaljningsvardet harrérande till fossila
branslen overstiger fem procent av omsattningen.

Med distributdorer avses bolag med grossistverksamhet eller bolag med forsaljning direkt till
slutkund. Vi utesluter bolag vars forsaljning av fossila branslen dverstiger fem procent av
omsattningen. Forsaljning av fossila branslen innefattar aven energibolag som anvander fossila
branslen i sin energiférsorjning.

Aktie-Ansvar tillampar nolltolerans avseende arktisk gas/oljeborrning och kolbrytning. Detta avser
bade produktion och prospektering.

Utvinning, produktion och prospektering: 5%
Arktisk gas/oljeborrning och kolbrytning: 0%
Distribution: 5%

Raffinering och kraftgenerering: 5%

Undantag fran sektorbaserad exkludering

Index- eller modellbaserade investeringsprodukter, sdsom exempelvis ETF:er, optioner och terminer,
dar férvaltaren inte sjalv kan paverka urvalet av enskilda bolag omfattas ej av dessa
exkluderingskriterier.

Normbaserad exkludering

Aktie-Ansvar har undertecknat FNs Global Compact och FNs principer for ansvarsfulla investeringar
(UNPRI) och férvantar sig att samtliga portféljbolag foljer internationellt erkdnda normer rérande
miljo, samhalle, arbetsvillkor och korruption. Dar misstankta dvertradelser identifierats, sa kallade
kontroverser, gérs en bedémning av dess allvarlighetsgrad. Baserat pa detta tas beslut om specifika



investeringar ska dvervakas, kommunikation ska initieras med berorda bolag eller om innehavet bor
avyttras.

Aktie-Ansvar screenar for kontroverser i férhallande till UN Global Compacts principer, UN Guiding
Principle for Business and Human Rights och ILO:s principer och standarder.

Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Verksamheter har olika grader av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och Aktie-Ansvar
beaktar dessa negativa konsekvenser pa ett antal satt. Forvaltaren kontrollerar bland annat nivén av
negativa konsekvenser vid investeringsbeslut och bolaget rapporterar och féljer upp nivan av de
huvudsakliga negativa konsekvenserna' for hallbarhetsfaktorer av vara fonders investeringar. For
dessa andamal har Aktie-Ansvar etablerade rutiner och verktyg for att identifiera och prioritera
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer av véara investeringsbeslut.

Forvaltarens kontroll av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut utgar
initialt fran investeringsobjektens rapporterade indikatorer. Férvaltaren analyserar sedan dessa i tre
steg: internt, externt och kvalitativt.

Den interna analysen syftar till att jamfora nivan pa indikatorerna med portféljens totala negativa
konsekvenser innan investeringsbeslut. Ambitionen ar att portféljens huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ska sankas Gver tid.

Den externa analysen syftar till att jamfora nivan pd indikatorerna med marknaden i stort. Detta gérs
dels for att forsakra sig om att nivan pa indikatorerna ar pd en rimlig niva i forhallande till jdmfdrbara
alternativ samt for att premiera annars likvardiga investeringar med lagre huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Den kvalitativa analysen ar en del av investeringsanalysen dar forvaltaren bedomer om en
investerings huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ar pa en godtagbar nivd med
beaktande av verksamhetens art och forutsattningar. | de fall forvaltaren bedomer att de negativa
konsekvenserna ar hogre an nodvandigt kan de inverka pé investeringsbeslutet eller sa kan
forvaltaren initiera kontakt for att genom dialog séka sanka de negativa konsekvenserna av
investeringsobjektets aktiviteter. Denna analys innefattar aven en bedomning av hur sannolikt det ar
att de identifierade huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer realiseras samt
deras allvarlighetsgrad, inkluderat deras potentiellt oaterkalleliga karaktar. Information om de
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som harstammar fran Aktie-Ansvars investeringar ska
publiceras pa bolagets webbplats.

Aktie-Ansvars sektor- och normbaserade exkluderingskriterier har sin grund i negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer och ar ett statiskt verktyg for att begransa nivdn av dessa konsekvenser i vara
fonder. Huvudsakliga negativa konsekvenser anvands aven som ett led i Aktie-Ansvars arbete med
hallbara investeringar.

Inkludering av investeringar som bidrar till Aktie-Ansvars hallbarhetsmal

Som del i Aktie-Ansvars arbete med ansvarsfulla investeringar kan vara férvaltare investera i bolag
som aktivt framjar héllbarhet. Detta gérs framst genom sa kallade hallbara investeringar. De av
Aktie-Ansvars fonder som framjar miljorelaterade egenskaper har en férutbestamd andel hallbara
investeringar som portfoljens sammansattning ska efterleva.

12022/1288, Bilaga |, Tabell 1.



Hallbara investeringar

Hallbara investeringar ar investeringar i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljemal eller
ett socialt mal (hallbarhetsmal) forutsatt att investeringen inte orsakar betydande skada for nagot
annat sddant mal och att investeringsobjektet féljer praxis for god styrning.?

Aktie-Ansvar definierar utifran vardegrunden fyra vergripande hallbarhetsmal som &r centrala for
Aktie-Ansvars arbete med hallbara investeringar:

e Motverka social utsatthet och drogberoende

e Manskliga rattigheter och manniskors lika varde
e Miljo - forvalta till nasta generation

e Antikorruption och god styrning

Aktie-Ansvar definierar investeringar som bidrar till ndgot av dessa hallbarhetsmal som en hallbar
investering. Aktie-Ansvars vardegrund kopplar de fyra hallbarhetsmalen till FN:s 17 globala mal for
héllbar utveckling och definierar vilka av dessa FN-mal som kan kopplas till ett eller flera av Aktie-
Ansvars hallbarhetsmal.

F6r att avgéra om en investering bidrar till ndgot av Aktie-Ansvars hallbarhetsmal analyserar
forvaltaren hur forenlig investeringen ar i férhallande till respektive mal. For att en investering ska
anses bidra till Aktie-Ansvars hallbarhetsmal och ddrmed definieras som hallbar ska den fér ndgot av
de fyra hallbarhetsmalen vara forenlig med minst tvd eller halften (den som &r minst) av de FN-mal
som i vardegrunden kopplats till dessa.

Aktie-Ansvars fonder som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper ska investera minst 20 %
av det forvaltade kapitalet i hallbara investeringar.

Aktie-Ansvar anser att det ar essentiellt att investeringar som bidrar till ett hallbarhetsmal inte gor
betydande skada pa andra hallarhetsmal. Var forvaltning utgar fran att betydande skada begrénsas
genom att beakta de huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som diskuterats
ovan. Vara sektor- och normbaserade exkluderingskriterier har sin utgdngspunkt i huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som i sin tur kan kopplas till hdllbarhetsmalen i
UNSDG. Genom att begransa exponering mot investeringar med negativa effekter for hallbarhetsmal
begransas darav aven skadan pa hallbarhetsmal. En forvaltares analys av en investerings anpassning
till UNSDG kan ocksa indikera betydande skada. | det fall investeringar sker dar férvaltarens analys
visar att den inte dr anpassad eller neutral i forhallande till hallbarhetsmal ska en analys av varfor
betydande skada for hallbarhetsmal inte foreligger i det enskilda fallet utféras och dokumenteras.

Samtliga innehav i Aktie-Ansvars fonder som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper foljer
praxis for god styrning. Potentiella och nuvarande investeringar bedéms utifran deras Gvergripande
formaga att hallbart hantera resurser, sdkerstélla operationell integritet genom goda
forvaltningsstrukturer och efterfoljande av relevanta normer.

Paverka

Genom engagemang med portfoljbolag har Aktie-Ansvar méjlighet att padverka verksamheter i en mer
hallbar riktning. Aktie-Ansvar har som ambition att vara en aktiv dgare, detta inkluderar exempelvis
dialog och utévande av rostratt pa ett sdtt som tillvaratar fondandelédgarnas gemensamma intressen.
Aktie-Ansvar foljer och utvarderar lopande relevanta bolagshandelser genom publicerad information,
extern analys, informationstjanster samt direktkontakt med bolag. Forvaltare deltar regelbundet i
presentationer, kapitalmarknadsdagar och andra moten dar mojlighet till dialog med bolag finns.
Paverkansarbete kan exempelvis utforas via samarbeten i de organisationer som Aktie-Ansvar
engagerat sig i.

22019/2088, Art. 2(17).



Eventuella politiska engagemang som utfors i Aktie-Ansvars namn, antingen av bolaget sjalvt eller av
tredje part, ska forsakras vara i linje med bolagets vardegrund och externa initiativ.

Réstning

Aktie-Ansvar ska som huvudprincip deltaga i bolagsstammor dar fondbolaget har aktieinnehav. Om
det bedéms lampligt samarbetar Aktie-Ansvar med andra aktiedgare i olika frédgor. Genom rostning
har vi mojlighet att direkt pdverka verksamheter och representera vdra andelségares férvantningar
gallande hallbarhet. Hallbarhetsaspekter sdsom huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer, kontroverser och UNSDG &r en naturlig del av vara 6vervigande i dessa
sammanhang.

Engagemang

Aktie-Ansvar har ambitionen att engagera sig i [dpande dialoger med portféljbolag och paverka
verksamheter i en mer hallbar riktning. Vilka indikatorer eller aspekter som beaktas i dialoger avgérs
i det enskilda fallet baserat pa forvaltarens hallbarhetsanalys. Hallbarhetsanalys, inklusive
exempelvis beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser, anpassning till UNSDG och
hallbarhetsrisk, ar darfér en integrerad del av bolagsanalysen och ligger till grund for det
héllbarhetsrelaterade engagemanget dar férvaltare finner sddant motiverat.

Hallbarhetsrisk

Hallbarhetsrisker innebér risk for en miljorelaterad-, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pé investeringens varde.

Aktie-Ansvar anser att investeringsobjekt med (&g hallbarhetsrisk innebar battre mojlighet for
ldngsiktig avkastning &n motsvarande alternativ med hogre hallbarhetsrisk. Hallbarhetsrisker
beaktas vid alla investeringsbeslut som en del av den fundamentala analys som portfdljforvaltaren
utfor. Hallbarhetsrisk forknippade med en eventuell investering dokumenteras genom att
portféljforvaltaren tillskriver samtliga innehav ett betyg baserat pa sin analys av hallbarhetsrisk.

Koldioxidavtryck

Aktie-Ansvar rapporterar pa arlig basis koldioxidavtryck for de fondinnehav dar vi ar dgare eller
l@ngivare och dar tillrdcklig information kan erhallas. Matningen av koldioxidavtryck utgar fran Aktie-
Ansvars Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer.



Bilaga 1 - FN:s 17 globala mal f6r hallbar utveckling

1. Utrota fattigdom i alla dess former, dverallt.

Utrota hunger, uppnd matsékerhet och férbattrad kost samt framja ett hallbart jordbruk.
Sakerstalla halsosamma liv och framja vélbefinnande for alla i alla aldrar.

Sakerstalla inkluderande och réttvis utbildning av god kvalitet och framja livslangt larande for alla.
Uppna jamstalldhet och stdrka alla kvinnors och flickors stallning.

Sakerstilla tillganglighet och hallbar forvaltning av vatten och sanitet fér alla.

Sakerstalla tillgang till prisvard, palitlig, hallbar och modern energi for alla.

© N o o &~ DN

Framja kontinuerlig, inkluderande och hallbar ekonomisk tillvaxt, full och produktiv sysselsattning och anstéandigt
arbete for alla.

9. Bygga motstandskraftig infrastruktur, fréamja inkluderande och hallbar industrialisering och frémja innovation.
10. Minska ojamlikhet inom och mellan lander.

11.  Gor stader och boplatser inkluderande, sékra, flexibla och hallbara.

12.  Sakerstilla hallbara konsumtions- och produktionsménster.

13.  Vidta bradskande &tgarder for att bekampa klimatférandringarna och dess effekter.

14. Bevara och hallbart nyttja hav, sjéar och marina resurser for hallbar utveckling.

15.  Hallbart skogsbruk, stoppa dkenspridning, bromsa och vanda markforstéring samt hejda férlusten av biologisk
mangfald.

16. Framja fredliga och inkluderande samhallen for hallbar utveckling, ge tillgang till rattssystem for alla och bygga
effektiva, ansvarstagande och inkluderande institutioner pd alla nivaer.

17. Starka verktyg for genomférande och vitalisera det globala partnerskapet for hallbar utveckling.
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